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Trong su6t nam nam tur 2003 tdi 2007, nhan thirc toan cau vé rui ro thap moét cach
khac thudng, thé hién qua viéc thi trudng dinh gid v& ng cdng (sovereign debt), ng
doanh nghiép va cac hgp dong quyén chon mua. Hé qua nam nam sau dé da
chithg minh mét cach rd rang rang day 1a nhitng nhan thirc sai [am.! Hién nay,
nam 2012, khéng con ai nghi ngd viéc thé gidi dang phai d6i mat vdi rat nhiéu rui
ro kinh t€ va chinh tri nghiém trong.

Trong linh vuc kinh t€, ‘nhitng cd s6c’ nhu khidng hoang tai chinh, cac giai
doan lam phat va mét gid dong tién, suy thodi, va nhitng thay déi dét ngdt vé diéu
kién thi trudng thé gidi doi vdi cac loai hang hda cd ban (commodities) nhin chung
la khéng thé du doan dugc. Nhung nhitng cl s8¢ trude do cb thé lam kim chi nam
cho nhiing rui ro sdp xay ra trong luong lai. Viéc Ién danh muc nhitng ct s6c nhu
th€ mang lai cai nhin rd nét vé cac khuynh hudng dai han dudc bao trudc bdi cac

1 MGt nguyén nhan khién cac thi trudng tai chinh danh gia thdp nguy cd rui ro trong giai doan nay la
do bén canh cac bién phap ky vong hgp ly (rational-expectation methodlogy), bién déng chi dua trén
cac quan sat thong k&, danh gia so liéu tir giai doan ngay trudc do (goi la giai doan giam bién dong
chu ky kinh doanh [Great Morderation]) va chi xét trén vai qudc gia tién ti€n. Cac rdi ro bat ngd, vi
du nhu dgt gidam gia nha & Hoa Ky hoac tinh trang v3 ng clla mét qudc gia thudc khu vuc dong euro,
khdng phai khdng dudc tinh téi, ma cd thé da dugc danh gid 1a c6 xac suét xay ra thdp néu mang
lu6i dir liéu bao pha trén nhiéu qudc gia hon va trong thgi gian dai han. Jeffrey Frankel, ‘Black
Swans—Comment on “Financial Cycles: What? How? When?” in Richard Clarida and Francesco
Giavazzi (eds), NBER International Seminar on Marcroeconomics 2010 (Chicago, IL: University of
Chicago Press, 2011, trang. 351-5.
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cudc khing hoang tai chinh hodc kinh t€ trudc dd, dong thgi cho thay tac dong cua
moi tuong tac gilta cac yéu t6 chinh vé kinh t€ va dia chinh tri d6i vdi chién lugc
quoc té.

Cac cudc khiing hoang tai chinh

Céc cubc khing hoang trén cac thi trudng tai chinh cd thé bao gébm nhitng gian
doan bat ngd cua dong v6n chay vao cac thi trudng mdi ndi; khing hoang chiing
khoan, bat dong san va ngan hang; va khung hoang ng quéc gia nhu da xay ra
trong nhirng nam qua.

Khiing hoang cho vay d&i véi cac khu vuc dang phat trién khéng con la van
dé qua mdi mé. Vi du, nam 1882, nhitng khé khan tai chinh cta Ai Cap (luc dé la
mot Khedive, tdc chu hau cia D& ché Ottoman - NBT) lién quan dén khoan ng cua
Kénh dao Suez da dan tdi viéc quan doi Anh xam chiém Ai Cap. Sau do, su’ kién
nay da cham ngoi cho nhitng cudc tranh chdp gilfa cac cudng qudc chau Au dé
chiém gilr cac phan con lai chdu Phi lam thudc dia, mét qua trinh cd thé dugc miéu
ta theo ngdn ngil chién lugc 1a budc chuyén dich sang trang thai can bang bat hap
tac (non-cooperative equilibrium).

BOn mudi ndam qua, chdng ta da chi’ng kién ba chu ky tang trudng va suy
thodi vé dong vén & cac nudc dang phat trién. Chu ky d4u tién dién ra sau nhiing
cu sOc dau Ira nam 1973 va nguyén nhan dudc cho la xuat phat tir viéc xoay vong
ddng db-la dadu mo (recycling of petrodollars) clia cac qudc gia thudc Té chirc cac
nudc xudt khau dau Itra (OPEC) qua hé thdng ngdn hang Ludn-don. Pay la thdi ky
tang trudng cao, nhung cling phai hirng chiu tham hut ngan sach, tham hut can
can thanh toan vang lai va lam phat. Giai doan nay két thidc bat ngé vao nam 1982
v@i cudc khung hoang ng quoc té, xuat phat tir Mé-hi-co, sau dé lan nhanh ra cac
nudc con lai cta khu vuc My La-tinh.

Chu ky th(r hai bat dau khoang nam 1990 va gan lién vdi thudt ngil ‘cac thi
trudng mdéi ndi’. Cac dong von dugc thuc hién dudi dang giao dich chitng khoan
nhiéu han la khoan vay ngan hang va bao trum trén pham vi dia ly réng hon.
Nhiéu nudc ti€p nhan dong vén nay dang (g phé véi su’ sup d6 ctia md hinh kinh
t€ X6-viét bang cach ti€n hanh cac chuong trinh mdi vé tu do hda, tu nhan hda va
m@ ctra. Chu ky th(r hai nay cling dot ngot cham dit bdi cudc khing hoang Bong
Nam A, xuét hién d3u tién tai Thai Lan vao thang 6 ndm 1997. Cac dong tién [an
lugt trd thanh nan nhén cla viéc dong von chay vao bat ngd bi gian doan. Trong
giai doan nay, tinh trang lay lan khong chi xay ra trong khu vuc dia ly don 1é ma
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con dé dang dién ra xuyén luc dia, vi nhu viéc lan truyén tir nudc Nga sang Bra-xin
vao thang 8 ndm 1998. Dong tién 16n cudi ciing bi sup d 1a dong tién cta Ac-hen-
ti-na vao nam 2002.

Chu ky th(* ba b4t dau vao khoang ndm 2003. Chu ky nay dién ra gén vdi
thudt ngl ‘kinh doanh chénh I&ch 13i suat (carry trade)’ (td'c ngudn v6n ngan han
chay tUr cac quobc gia co 1ai suat danh nghia thap tdi cac quoc gia cé lai suat danh
nghia cao) va cum tU ‘BRICS’ (Bra-xin—-Nga—An D6-Trung Qudc), do hai 6ng 16n &
chau A (An D6 va Trung Quéc) ndi 1dng viéc kiém soat dong chay vén.

Cac yéu to chinh tri trong nudc cling la mét trong nhirng nguyén chinh gay
ra cac cudc khang hoang nay. Nam 1994, viéc cac nha dau tu qudc t€ bat ngd mat
hirng thl véi tréi phiéu Mé-hi-cd cudi ciing da dan t&i cudc khung hoang dong pé-
x6 vao thang 12. Cudc khing hoang nay manh nha vao dau ndm bang cudc ndi
loan tai bang Chiapas va vu dm sat (fng ctr vién téng théng sang gia, Luis Donaldo
Colosio. Thuc t&, ban than cudc bau clr ndm 1994 cb thé da gdp phan lam cho
dong von chay ra, do cac nha dau tu du doan réng vao nam bau cr chinh sach
tién té va tai khda sé ma rong, dong thai kéo theo tinh trang dong tién mat gia va
lam phét (nhu nhitng ndm 1976, 1982, 1988). Thdi gian dién ra cudc bau cr & Han
Quéc ndm 1997 va Bra-xin ndm 1998 dudng nhu cling gdy anh hudng téi su d6 v&
tién té & hai qubc gia nay, vi cac nha dau cd ban thao dong tién cua cac quoc gia
dd, nham dé phong dong tién mat gia sau bau c(r.

Téc hai cling c6 thé dién ra theo chiéu ngugc lai, tir khiing hoang tién té
chuyén thanh thay d6i chinh tri. Déi khi cac cudc khing hoang lai mang dén co hoi
It d6 nhitng ké dbc tai 1du ndm hodc nhitng tén dau so chinh tri. Trong cudc khing
hoang ng qudc té cliia nhitng nam 1980, cac quan sat vién bat dau lo ngai rang tinh
trang kinh t& kho khadn kéo dai 8 My La-tinh cd thé lam suy gidm su ang hd cla
ngudi dan di vai cai cach chinh tri va xa hoi. Nhung diéu dién ra sau ndm 1982 lai
hoan toan trdi ngugc: cac phong trao doi tu do hda va dén chi nd ra khap moi noi.
M6t vi du khac 1a 6ng Suharto, tng théng In-d6-né-xi-a, ngudi da tru lai dugc sau bao
nhiéu thr thach chinh tri, cac cudc ndi loan & dia phuong va thién tai chi d€ chitng kién 32
nam cai tri dat nudc cliia minh bi cham dut bai cudc khiing hoang tién t€ vao nam 1998. Cau
chuyén cang tréd nén bé bang haon khi cd su' gép mat cia Quy Tién té Qudc té
(IMF). Cho dén nay ngudi dan chau A chua thé quén dugc (cling khong thé tha thir
dugc) hinh anh Giam doéc IMF Michel Camdessus ding khoanh tay khi 6ng Suharto
ky Thu D& xuit mo ta chi tiét cac bién phap ma In-dd-né-xi-a sé& thuc hién dé tra
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ng cho IMF. Nhung it nhat, két qua cua cudc khing hoang cling mang lai qua trinh
tién téi dan cha.?

T4t nhién, khiing hoang khong nhat thiét phai ludn dan tdi tu do hda. Cudc
khung hoang dong rup Nga (cling vao ndm 1998), bao gom pha gia dong tién va v3
ng da gitp Vladimir Putin nam quyén Iuc & Mat-xcg-va. Lan nay, tinh trang kinh t&
hon loan d3 tao nén 1an séng Gng hd chinh tri d6i véi vai trd 1&nh dao qudc gia
vitng manh han, thay vi d6i véi nén dan chl. Ac-hen-ti-na d3 trai qua ndm ddi tong
thong trong sudt may nam chiu bién dong dir d6i cua khing hoang tién té (1999-
2003) va ciing trd nén Gng hd manh mé tu tudng cla b téng théng Juan Perdn
(t&rc cong bang xa hoi, doc 1ap kinh té€ va chd quyén qudc gia — NBT) hon bao gid
hét. Tuy nhién, tinh khéc liét rd rét cia cudc khiing hodng & Ac-hen-ti-na, mot qudc
gia d3 nd luc subt 10 ndm trudc dé theo dudi md hinh ‘Pdng thudn Washington
(Washington consensus)’, da lam trugt doc manh hodc tham chi dao ngugc dong
luc d6i mdi kinh t€ cia mdt s8 qubc gia Nam My.

MOt qudc gia bat ky khong can phai vay ng qudc t€ mdi xay ra khing hoang
tai chinh. Céc cudc dé v3 trong thi trudng chirng khodn ndi dia, bat ddng san, ngan
hang hodc (thudng) 1a ca ba cd thé &p tdi ma khdéng hé cé su hién dién cla cac nha
dau tu qudc té. That vay, cac khdi bong bong va cac cudc dé va I16n dudng nhu 13
mdt nghi thirc dan t8i su ra ddi clia cac cudng qudc kinh t& toan cau méi. Cac cudc
khing hoang gan véi su chdm con s6t hoa tu-lip (tulip mania) tai Ha Lan ndm
1637, bong bdng Bién Nam & nudc Anh ndm 1720 va dgt sup dé thi trudng chirng
khodn Hoa Ky ndm 1929 d3 gan nhu di kém véi su troi day ctia ca ba qudc gia nay
tr@ thanh cac cudng quoc kinh té.

Nhat Ban dén lugt khi giai doan bong bong c6 phi€u va bat dong san 1987-
89 két thuc vao nam 1990, ndi ti€p sau dd la hai thap ky kinh t€ tri tré. Trong
trudng hgp nay, cu soc kinh t€ danh dau su cham hét, thay vi mot khdi dau mdi
trong qua trinh phat trién clia dat nudc trg thanh ddi tha thach thirc su’ théng linh
toan cau cua Hoa Ky. Thuc t€, Nhat Ban chua bao gid la d6i thu cua Hoa Ky vé ca
quy md kinh t& 13n quyén luc, ngay ca khi Nhat Ban cd ngdn chin hodc xtr Iy dugc

2 MOt phan nguyén nhan dang sau su thanh 13p va trg gilip 1au dai d6i véi cac cg quan tai chinh quéc
t& (nhu IMF va Ngan hang Thé gidi) cla Hoa Ky va cac qudc gia khac 1a dé€ gilp cac nudc dan
chuyén hudng sang tu’ do hda. T&t nhién, tu do hda kinh t&€ va tu do hda chinh tri Ia hai linh vuc
khac nhau, ma cac vi du dang nhé & Chi-lé dudi thGi Augusto Pinochet va tai Trung Qudc thdi Dang
Ti€u Binh 13 nhitng minh chiing rd nét. Tuy nhién, bai hoc chung rit ra, véi hai dién hinh Ia Han
Qudc va Dai Loan trong nhiing nam 1980, la thanh tuu kinh t€ dat dugc thong qua chu nghia tu
ban cudi cung déu dan tdi mot nén dan chd. (Trong cubn sach 7he Future of Freedom. Illiberal
Democracy at Home and Abroad (New York: Norton, 2004), Fareed Zakaria c6 tranh luan rat thuyét
phuc rdng cac chi tiét cia nén dan chu ki€u mau phuang Tay tai mét vai quéc gia nén it dugc uu
tién hon so vGi cac nguyén tac co ban nhu tu’ do bao chi hay van dé nhan quyén.)
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t6t hon cudc khing hoang tai chinh. Viéc giam tc dang ké ty 1é téng trudng GDP
cla qudc gia nay 1a khdng thé tranh khdi, vi thu nhdp binh quan dau ngudi cla
Nhat Ban da tiém can mic thu nhap clia cac nudc di dau va vi dan s6 nudc nay
cling bat dau gidm dan. Tuy nhién su tiém can nay da thé hién thanh mot cudc ha
canh cling thay vi ha canh mém. Bat luan thé nao, khing hoang kinh té tai Nhat
Ban d& co ban xda bd quan niém rang nudc nay da tim ra mo kinh kinh t€ tu’ ban
chu nghia vugt troi d€ cac nudc khac di theo.

M6t vu d& v& bong bdng nha dat khac tai Hoa Ky vao ndm 2006 da tiép ndi
dan dén cudc khung hoang thé chap dudi chudn ndm 2007, khing hoang tai chinh
toan cau nam 2008 va culc suy thodi kinh té toan cau nam 2009. Két thdc mot
thap ky véi nhitng budc di sai [Am khong may trong cac chinh sach ddi ndi 1an déi
ngoai clia Hoa Ky, cac cudc khing hodng da 1am giam siic hdp dan cta ‘md hinh
Hoa Ky’, giobng nhu viéc Nhat Ban da danh mat di hinh anh thu hat cia minh trong
thap ky trudc.

Cudng quoc kinh t&€ ma@i day nhat chinh la Trung Qubc, mot quoc gia da dat
mUc tang trudng ky tich trong lich sir, xap xi 10% mot nam trong ba thap ky, va téi
nam 2011 nGi |én trd thanh nén kinh t& I16n th( hai trén thé gidi. Cing ndm dé, kinh
t€ qudc gia nay bat dau co nhitng ddu hiéu nong Ién qua muc véi tinh trang lam
phat gia tang, xuat hién bong béng bat dong san. Cau hoi dat ra la liéu Trung Qudc
o rai vao tinh trang ha canh cling sau thdi gian tdng trudng néng, cd thé do nha
dat hodc ngan hang pha san gidng nhu cac cudng qudc méi ndi khac khdéng. Nhitng
nd luc nhdm gidm nhiét nén kinh t&, bao gém chinh sach thét chit tién t&, cd thé
du kha néng dé giip nén kinh t& ha cdnh mém. Tuy nhién, nén kinh t& Trung Quéc
van dé bj ton thuang, vi du nhu trudc viée gid dau va gid nguyén liéu thd co thé
tang cao hon nira.

Nguy cd I8n nhat ma kinh té thé gidi dang phai d6i mat nam 2012 chinh la
cubc khung hoang ng cbng trong khu vuc ngoai bién cua cac nudc dung chung
ddng Euro va nguy cd ldy lan ra cac qudc gia khac. Muc dich chinh &n sau su’ hoi
nhdp kinh t& va tién té chau Au mang tinh chat chinh tri, d6 1a nhdm ngén nglra
chién tranh xay ra trong tuong lai tai trung tam luc dia. Bén canh do, mé6t s6 ngudi
ky vong rdng su ra ddi qua cam clia déng euro nam 1999, mot lién minh tién té
von d3 md rong dé bao gom 17 nudc chau Au, s& tao ra mot khéi vitng manh, trd
thanh déi thi canh tranh cta Hoa Ky. B4t ludn danh gid thé nao vé nhitng diém
manh va han ché cta dong euro, thi cling khéng con nghi ngs gi rdng tinh trang ng
quéa muc va khdng c6 kha ndng canh tranh da day Hy Lap vao tinh canh kinh t& kho
khan tham khdc, va theo sau khong xa la B6 Bao Nha va mot vai nudc khac.
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Lanh dao cac nudc khu vuc dung chung déng euro da pham phai rat nhiéu
sai [Am. Ho da c6 thé xem dgt khung hoang bung phat 6 Hy Lap cudi ndm 2010 1a
co hdi thuén Igi dé thiét 1ap tién 1€ dién hinh trong viéc giadi quyét van dé ng cdng
qua muc cta cac nudc thanh vién thudc khu vuc dung chung dong euro, bang nhé
IMF can thiép hodc ¢ thé tai cd cdu ng néu can thiét. Nhung thay vi lam thé, cac
nudc nay lai ng phd bang cach trdn tranh cac kha néng kho chiu nay, va két qua
la van dé tré nén ngay cang phuc tap trong hai ndm tiép dé. Nh& bé nhiém cac nha
ky tri cd nang luc cao vao thang 11 ndm 2011 nén tinh hinh da dudc cai thién du
cho phép Hy Lap gia han thanh toan thanh cong khoan ng cia minh vao thang 3
ndm 2012. Tuy nhién, cach gidi quyét van dé nd ctia Hy Lap van khdng bén viing.
Khting hoang ddng euro sé van chua i xa.

T ldc mdi bat dau khing hoang, lanh dao cac nudc khu vuc dung chung
dong euro da lo ngai su lay lan ra cac ngan hang va cac nudc khac. Mai lo ngai nay
lai dudc 18y ra dé€ bao chita cho su’ lung Iu khi ban giao Hy Lap cho IMF, tai co ciu
ng Hy Lap, hodc dua ra nhitng quyét dinh tdo bao hon. Tuy nhién, cubi cung,
khting hoang van c(r lan ra, tdi Ai-len, B6 Dao Nha ndm 2010, tSi Tay Ban Nha va Y
nam 2011. Van dé dat ra la rac r6i nay sinh & cac nudc Dia Trung Hai sé€ lan rong
hay khong, khong chi dirng & Y, ma con lan sang Phap (quéc gia gan day bj tut
hang khoi vi tri AAA theo cd quan xép hang tin dung Standard and Poor’s), va ca
cac nudc c6 ng cong I6n ngoai khu vuc dung chung déng euro?

Vay qulc gia nao sé chiu anh hudng nhiéu nhat tur cuéc khing hoang ti€p
theo trén thi trudng ng cdng? Trong nhirng thap ky trudc, cac nudc dang phat trién
lubn nhay cam nhat vdi bbi canh tai chinh toan cau. Khi ty I€ 1ai suat cua Hoa Ky
tang manh trong giai doan 1980-82 va nam 1994, thi cac tai san cua khu vuc My
La-tinh lai chiu anh hudng nghiém trong hon hdn so véi ban than cac tai san &
nudc My. Tuy nhién, vai tro trong lich sir da bi ddo ngudc sau cac cudc khing
hoang tién té xay ra vao cudi nhitng ndm 1990. Cac thj trudng mdi ndi thuc hién
nhiéu bién phap dé€ gidm nguy cd chiu tén thucng tir nhitng ci séc méi. Chinh sach
clia ho bao gom tang du trit ngoai hoi, ty gia hoi doai linh hoat han, giam € thubc
vao dong von do-la chay vao va — cé |é quan trong nhat va chua co tién 1€ — Ia
quyét dinh khdn ngoan, tdn dung Igi thé tir cudc bung nd toan cdu giai doan 2003-
07 nham clng c6 can bang ngan sach, can can thanh toan vang lai, tham chi ngay
ca khi cac nén kinh té cong nghiép hda 16n nhat da khong lam vay. Tat ca nhifng
bién phap trén da gitip bu ddp kho khin khi khiing hoang toan cau 2008-09 dién
ra, nhd dé cac nudc dang phat trién da phuc hdi mdt cach nhanh chong.
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Hién tai, ty 1é ng/GDP cua cac nudc cd nén kinh té tién ti€n nhat cao gap doi
nhém cac nudc cd nén kinh t& méi ndi va van dang cé xu hudng ting 1én. Trong
khi dé, tinh trang ‘khdng dung nap ng (debt intolerance)’ cla cac nudc dang phat
trién, tdc 1a nguy o chiu tdn thuang 18n han tir nhitng cl sdc d mic ng nhéat dinh,
dang dan diu di. Hién nay, mot vai nuSc dang phat trién (hodc cac nudc méi phat
trién) cé mic x&p hang tin dung cao hon va cd thé vay mugn vai mic I5i sudt thap
han so véi cac nudc cong nghiép hda (hodc cac nudc da tirng cong nghiép hda).
Bang 1 dudi day sé dbi chi€u xép hang tin dung hién nay gilra cac nhom qudc gia.
Nhitng xép hang nay trong lich stir khong phai la cac chi s6 du’ bao chinh cho tucng
lai (leading indicatiors), nhung lai 1a nhitng diém méc hitu ich danh ddu céc xu
hudng. Cac xép hang gan day nhat dua ra nhitng danh gia vé kha ndng thanh toan
ngd von khdng thé tugng tudng ndi trong 30 ndm, hodc cb thé 1a 15 ndm trudc day.
Hién tai, Phap va Hoa Ky dang cé mic xép hang tin dung thap hon Xinh-ga-po;
Nhat th&p han Chi-1&, Y thdp hon Ma-lay-xi-a, Nam Phi, Bra-xin va Thai lan; Ai-xo-
len va Ai-len thap hon Co6-16m-bi-a; B6 DPao Nha thap haon In-d6-né-xi-a hodc Phi-
lip-pin; va Hy Lap thdp han han cac nudc khac.

Nhifng con s6 trén cho thdy hién nay khdng chi nhitng qudc gia méi ndi mdi
chiu anh hudéng nhiéu nhat tir ci séc ng cong, ma con bao gom ca nhifng nudc
phat trién nifa. Cudc khung hoang euro ciing cd thé lan tdi Vuong Qudc Anh, Nhét
va My, ba qudc gia dang cé cac mdc ng dang lo ngai.

Bang 1: Ty Ié xép hang tin dung ctia cac quoc gia chon loc (trai phiéu ndi té)

Cac nudc vira méi phat trién

Xép loai Cac nudc “tién tién” | s e
va dang phat trién
AAA blrc, Anh Xinh-ga-po
AA+ Phap, Hoa Ky _
AA Bi Chi-lé
AA- Nhat Trung Qudc
A+ _ Han Quoc
A Tay Ban Nha Ma-lay-xi-a, Nam Phi
A- _ Botswana, Bra-xin, Thai Lan
BBB+ I-ta-li-a Co-16m-bi-a
BBB- Ai-xc-len, Ai-len An D6
BB+ _ In-d6-né-xi-a, Phi-lip-pin
BB B6 Pao Nha Costa Rica, Jordan
B _ Burkina Faso
cC Hy Lap _

Nguon: Standard & Poor’s, thang 2, 2012
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Hoa Ky dang trong tinh thé ddc biét nhat. K& tir khi ddng dé-la vugt mat bang Anh
gitra nam 1914-45, nd da trd thanh ngoai té du trir quoc t€ va mang t&i cho Hoa Ky
“ddc quyén quéa dang”, dudc vay nhitng khoan tién I6n khong gidi han bang dong
tién cta minh. BDang ngac nhién la, khuynh hudng tham hut ngan sach va tinh
trang tién té mat gia suot 40 nam qua chi gay tac dong nho tdi vi thé cua dong do-
la va chang anh hudng gi téi kha ndng vay ng cliia B6 Ngan khd Hoa Ky. Tuy nhién,
diéu nay cling cd thé thay d6i. Nhitng sai [am nghiém trong cua chinh quyén My,
trong do6 cé nhirng sai lam lién quan t&i phan ('ng trudc cudc tan cong khiang bo
ngay 11 thang 9 nam 2001, da khién vi thé Hoa Ky trén trudng qudc té giam xudng
nhanh chdéng. (Nhirng sai [@m nay bao gém viéc tang chdng mat tinh trang tham
hut ngan sach cau trac (structural deficit) trong nhitng nam 2003-07 va cudc xam
lugc I-rdc). Canh bdo cia Paul Kennedy vé viéc My dan stic qua murc la hoi s6m vao
ndm 1989, nhung bay gid cd thé xem nhu da tdi IGc. O Washington, trinh trang
chinh pht 1am viéc kém céi van con tiép dién. Mua hé ndm 2011, su bt dong gitra
hai chinh dang vé quy dinh tran ng cong dudng nhu khang dinh réng van chua cé
co ché tu slra sai nao dudc dit ra d€ han ché thiét hai cé thé phai hirng chiu do cac
nha chinh tri lidu linh gay ra. Pay chinh 1 nguyén nhan dan tdi viéc [An du tién
Hoa Ky mat mirc xép hang AAA déi v@i cac khoan ng cla nudc nay, mac du tdi thai
di€ém hién tai, chua cd ddu hiéu cho thdy cac nha dau tu thé gidi mat hing thd véi
trai phi€u Kho bac Hoa Ky.

Bat on vé gia tri tién té

Khi mét chinh ph gdp khé khdn tai chinh, thi hdu qua nghiém trong co thé xay ra
khéng chi la cac cubc d6 va tién té va v ng. Cac giai doan ng qué muc cling c6 thé
dan t&i nhitng dot siéu lam phat. Thé ky hai mugi d3 trai qua ba dgt séng siéu lam
phat quét qua céc chinh phu mat khd ndng chi tiéu song van kiém soat dudc viéc in
tién. Tran siéu lam phat dau tién xay ra sau Chién tranh thé gidi lan th( nhat, dgt
hai dién ra vao cudi Chién tranh thé& gigi [an th(r hai va dgt ba bung phét sau khi
Chién tranh Lanh két thidc. Dot siéu lam phét ndi tiéng nhat cd 18 1a 1an xay ra tai
Plc vao nam 1921-23, nguyén nhan dudc cho la do Dic bi ép budc boi thudng
khoan tién chién phi I6n han kha nang chi tra cla qudc gia nay, va diéu nay dén
lugt no lai dudc cho la da lam suy yéu nén Cong hoa Weimar dan chu. Ngay nay, ro
rang trén thé gidi hién khong co trudng hop siéu lam phat nao va trong thap ky nay
cling khong con nguy cd xay ra siéu lam phat nghiém trong tai cac quoc gia I6n
nira.
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Tuy nhién, xu hudng su6t 40 nam qua cua gia tri dong do-la My la theo
chiéu di xubng, khdi dau bang cudc khing hoang dé-la vao nhitng ndm 1970. Vao
nhitng ndm 1960, Tdng théng Lyndon Johnson da tang chi tiéu 6 at vao chién tranh
tai Viét Nam va cac chuang trinh hoat dong trong nudc, dong thai khong mudn
tdng thué€ dé chi trd cho cac viéc lam dod (cach thirc ma Téng thdng George W.
Bush d3 1dp lai sau d6). Tham hut ngan sach bt ngudn tir cac chinh sach tién té
ndGi 16ng, dan tdi gia tdng lam phat, mat can bang thuong mai va lam tdng tham
hut c&n can thanh todn tong thé. Tinh trang ndy van tiép tuc dién ra toi t& hon dudi
thdi Tong théng Richard Nixon do chinh sach tién té ndi l16ng cla Cuc du trit Lién
bang, 1én t&i dinh diém khi dong dé-la bi pha gid vao ndm 1971 va 1973. Nadm
1979, khi d6i mat vdi cudc khing hoang mdi vé gia tri dong do-la trong ca pham vi
hang hda Ian tién té, Téng thdng Jimmy Carter d& chi dinh Paul Volcker 1am chd
tich Cuc Du trif Lién bang, vdi nhiém vu that chat chinh sach tién t& (mét budc di
dugc xem nhu ddi dau véi nhitng ngudi chi truong tu do kinh t&) dé€ ddp tan nan
lam phat. Volcker da thuc hién thanh cong nhiém vu do.

Cac cudc khung hoang dong do-la vao nhirng nam 1970 rat dang chd y do
dua ra chi dan vé xu hudng dai han han. Xu hudng dong dé-la trong 40 ndm qua 13
di xudng trén hai phuong dién khac biét, bao gém ti 1é déng dé-la trong téng du’
trlr ngoai hdi clia cac ngan hang trung uong (ngoai trtr nhirng ndm 1990) va gia tri
hGi dodi cua cua dong do-la (trir hai giai doan 1980-85 va 1995-2000).

Du doan dudc dua ra 20 nam trudc rang dong mac Dlc hodc dong yén Nhat
c6 thé vugt déng do-la trg thanh don vi tién té qudc t& dan dau da to ra hoan toan
sai lam. Gan day haon, nhitng du doan tudng tu vé déng euro hodc hién nay la
dong nhan dan té ciing dugc dua ra kha voi va. Tuy nhién, vi thé quoc té cla dong
do-la thuc su dang cod xu hudng xau di trong dai han, ngay ca khi giai phap thay
thé& cd thé 1a mot thé gidi da tién t& hon la viéc thay thé hoan toan dong dd-la bang
mot ddi tha tién té riéng Ié nao do.>

Liéu viéc dong do-la tudt mat vi tri ap dao cd dong nghia vdi viéc Hoa Ky sé
mat di vai tro ba quyén chinh tri khong? Khi bang Anh sut giam trong sudt nira dau
thé ky 20, vuang qudc Anh rd rang da danh mat vi tri kinh t€ hang dau, cling nhu
cac thudc dia, siic manh quan su va nhitng quyén nang ba chu trén trudng quoc té.
Khi nhiéu ngudGi dang ban khoan liéu Hoa Ky cd di theo 16i mon cii cla viéc dan suic

3 M6t quan diém mdi cho rang viéc ddng dd-la danh mét vi thé ngai vang mét khi da tdi thi cd thé
xay ra kha bat ngd. Tham khao thém Barry Eichengreen, Exorbitant Privilege: The Rise and Fall of
the Dollar and the Future of the International Monetary System (Oxford: Oxford University Press,
2011). Téi van thudc truGng phai cho rang diéu nay xay ra tir tu, tiém tién: xem Jeffrey Frankel,
‘Historical Precedents for the Internationalization of the RMB’clia Maurice R. Greenberg, Center for
Geoeconomic Studies Working Paper 17, Council on Foreign Relations, November 2011.
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qua muc, ndi gét b€ ché Anh theo con dudng ndi rong cac khoan tham hut ngan
sach lién bang va nhitng cudc phiéu luu quan su day tham vong trong thé gidi Hoi
giao hay khong, thi s6 phan dong bang Anh c6 I€ chinh la IGi canh bao hitu ich cho
Hoa Ky. Cudc khung hoang Suez ndm 1956 thudng dudc xem la dip nguGi Anh,
du@i st ép cua Hoa Ky, budc phai tir bd nhithng muu d6 dé€ qudc con nung nau, tuy
nhién ching ta cling khéng nén quén vai tro quan trong cua viéc déng bang Anh bi
ban théo Iic do.?

Trong bdn thdp ky qua, cic dong minh cla Hoa Ky d& san sang chi tra cac
khodn tai chinh dé hd trg cudng vi I&nh dao kinh t& quéc t& clia Hoa Ky, vi cac nudc
nay nhin thay dudc Igi ich cta chinh minh tur viéc lam dé. Trong nhitng nam 1960,
Tay Bic da khdng ngan ngai dén bu khoan chi phi déng quén ciia Hoa Ky dé gilp
nudc nay thodt khoi thdm hut can can thanh toan. K& tir nhitng ndm 1980, quén
d6i Hoa Ky phai tra chi phi it han khi dong quan tai nhitng ving dét do & Nhat Ban
so VGi viéc 1p can clf tai nudc nha. N&m 1991, A-rap Xé-Ut, Co-0ét va mot sG quéc
gia khéc san sang chi tra cac chi phi chién tranh cla Hoa Ky tai I-rdc, tam thdi xda
sach tham hut can can thanh toan vang lai cia nudc nay. Ba nhiéu lan (cudi nhirng
nam 1960, dau nhirng nam 1970 va cudi nhirng nam 1980), Ngan hang Nhat Ban
va cdc ngan hang trung uong khac da san sang mua do-la vé dé gilp Hoa Ky thoat
khadi tinh trang tién té mat gia.

Tuy nhién, sau nam 2001, ngdi vi ba chu cia nudc nay da mat di tinh chinh
danh trong con mat clia nhiéu qudc gia. Lan tdi néu Hoa Ky kéu goi ngan hang
trung uong cta qudc gia khac cu trg dong dé —la thi cac nudc nay cd thé sé
khong san 16ng gilip d& Hoa Ky nhu chau Au da tirng Iam vao nhitng ndm 1960 hay
nhu Nhat Ban cudi nhitng nam 1980.

Cac cuoc suy thoai

Dang cu soc thr ba la nhitng cudc suy thoai kinh t€. MOt vai cudc suy thodi cé
nguyén nhan gdc ré tir cac cude khung hodng tai chinh (nhu ndm 2008-09) va do cac
cu soc vé ngudn cung (nhu ndm 1974-75). Con cac cudc suy thodi nho thudng do
suy giam lugng cau, bdt ngudn tur chinh sach tai khoa va tién té that chat.

Vi du, thi€u phét trong nhitng ndm 1980 la phan (ng chinh sach tién té ¢
tinh toan (do Paul Volcker cua Cuc Du trif Lién bang Hoa Ky dirng dau, nhung dugc

4 Tham khao James Boughton, ‘Northwest of Suez: The 1956 Crisis and the IMF’, IMF Staff Papers,
vol. 48, no. 3, 2001, p. 425; Jeffrey Frankel, ‘Could the Twin Deficits Jeopardize US Hegemony?’,
Journal of Policy Modeling, vol. 28, no. 6, September 2006, pp. 653-63.
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Thi tudng Anh Margaret Thatcher cling céc 18nh dao khéc hd trg) nhdm ddi phé véi
tinh hinh gid ca tang cao trong thap ky trudc. Suy thoai gan day tai cac quoc gia
vlung Dia Trung Hai phan I6n ciling la do cac chinh sach tai khda that chat, mac du
nhitng gidi phap ha khac da dugc thong qua tai Hy Lap va B6 Dao Nha la nhan t6
khéng thé thiéu khi d&i phd vé6i nhitng hd sdu vé ng cdng ma cac nudc nay tu minh
dao 1ay vao nam 2009.

Poi khi that chit tién té va tai khda lai qua mirc, mot biéu hién cla su’ sg hai
thai qua dbi véi ng nan hay lam phat. Quyét dinh cia Winston Churchill nam 1925
dua nudc Anh trd lai vGi ch€ dd ban vi vang ¢ mirc ty sudt ngang bang thdi tién
chién, mot dong thai von trd nén toi t&€ han do chinh sach tai khda that chat ném
1931, da khién suy thoai kinh t& kéo dai khdng thé tranh khoi. Tai Hoa Ky, that chit
tién té va tai khda nam 1937 da dua nén kinh t€ mdi h6i phuc cla ho quay lai
khing hoang. Diéu dang lo la Anh, Blic va mét s6 qudc gia I16n khac ngay nay lai
dang I3p lai nhitng sai [am tuong tu.

Sai lam khac vé chinh sach trong thdgi chi€n chinh la chd nghia bao ho. Luat
thué€ quan Smoot — Hawley ciia Hoa Ky, ban hanh nam 1930, da sém bi cac nudc
khac sao chép. Thuong mai toan cau sup d6 con khién tat ca cac nudc roi vao tinh
canh toi té hon. Thé giGi bi chia ct thanh hai khdi kinh té tach biét, cang d6 thém
dau vao Ira, lam bung nd Chién tranh thé gidi [an th( hai.

Dudng nhu lo ngai réng cudc dai suy thodi 2008-09 s& dan ti su troi day
clia chl nghia bdo hd tuong tu van chua thanh hién thuc. Nhitng rao can thuang
mai da dugc dp dung dudng nhu van 6n hoa hdn so véi nhitng rao can da dudc
hinh thanh trong thdi ky suy thodi 1980-82 va 1990-91, chua k& tdi cudc Dai Suy
thodi. Su’ hién dién ctia T& chirc Thucng mai Thé gidi da gilp ly gidi dugc nhiing
khac biét nay. M3c du nhiéu ngudi ndi vé su troi ddy ctia “cht nghia tu ban nha
nudc” sau dot khung hoang tai chinh toan cau, khuynh hudng lau dai dudng nhu
van la khuynh hudng clia cht nghia tu ban thi trudng.

Tuy nhién, nhitng Igi ich tir hé thong thuong mai khéng nén bi xem la diéu
hién nhién. Vi du, néu cac chinh tri gia Hoa Ky hién thuc hoa 16i de doa ap dat thué
quan ddi véi Trung Quéc dé tra dlia viéc nudc nay dinh gid thdp dong nhén dan té
(mdt ddng thai bat hgp phap theo ludt ciia T chl'c Thuong mai Thé gidi), thi diéu
nay cé thé chdm ngodi cho mdt cudc chién mdi vé thuong mai.
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Nhirng ci s6c vé hang hoa

Dang cU sdc cudi cung la nhitng bién ddi bat ngd cla tinh hinh thi trudng thé gidi
dbi véi cac hang hda co ban, bao gom dau Ira, khoang san va nong san. Nhirng
thay d6i dot ngdt vé gid dau nam 1973 va 1979 do 1énh cdm van dau cla cac nudc
A-rap va su kién Quéc vuang I-ran bi phé trudt thudng dugc cho 1 gdy nén cudc
suy thodi toan cau nghiém trong dién ra ngay sau hai su kién nay. Mlc gid dau
thay d6i cling cé thé da gdy nén cudc suy thodi ndm 1990-91 sau viéc I-rdc xam
chiém Co6-0ét. Tuy nhién, cac nha kinh t€ khong dong tinh véi mGi quan hé nhan
qua nay. Trong khi mot s6 ngudi cho rang hau hét tat ca cac cudc suy thodi tir ném
1950 ¢ thé la do nhitng cl s6c ngoai sinh v& dau hoa, thi vai ngudi khac lai tranh
ludn rang viéc téng gia dau nhitng ndm 1970 khong phai do tac dong la cac yéu to
ngoai sinh, ma chi 1a d4u hiéu clia cac xu hudng sau xa hon (cé thé Ia do chinh ph
cac nudc san xudt dau gianh lai quyén kiém soat cdc md dau tir céc cong ty dau
hdéa phuong Tay, hodc do chinh sach tién té€ md rong cua Hoa Ky). Tudng tu, gia
dau tdng nhanh trong thap ky tinh tir nam 2000 d3 dugc nhiéu ngudi gan vdi gia
thuyét ‘dinh san lugng dau’ (peak oil hypothesis); tdng trudng nhanh tai Trung
Qudc, An 6 va cac nén kinh t& dang cdng nghiép hda khac; chinh sach tién té ndi
ldng, va nhitng bat &n vé dia chinh tri tai ving Trung Déng.

Hau hét nhitng thay ddi I16n trong gid dau subt 40 ndm qua thudng kéo theo
nhitng bién d6i tucng tu trong gid ca cac san pham nhién liéu khac, khoang san va
nong san. Cac yéu té dac trung nganh gan nhu khong cé vai tro trong cac moi
tuwong quan tong thé nay. Vi du, cac khoan trg cip ethanon cla Hoa Ky cling nhu
cac tran hda hoan & Nga, i lut tai Ca-na-da hay han han tai Uc cd thé ly gidi hién
tuong tdng gid ngll c6c ndm 2010-11, nhung khdng thé ly giai dugc tinh trang gid
dau téng lién tiép. Mot mua ddng khac nghiét cd thé giai thich viéc gid dau ting,
nhung khdng thé ly giai tai sao gid khoang san ciling tdng. Xu hudng gid ca tang
manh trong thap nién qua, va@i cac dinh cao vao nam 2008 va 2011, bao gom nhiéu
loai hang hda khac nhau ma nguyén nhan chac han la do nhiing van dé kinh té vi
md. Diéu nay cd thé dugc gidi thich vdi viéc nén kinh té€ toan ciu ting trudng
chéng mat, déc biét tai Trung Qudc va cac qudc gia dang phat trién khac, ndi qua
trinh cong nghiép hda can rat nhiéu nguyén liéu dau vao. Mot nhan t6 kinh té vi mo
khac gop phan vao thuc trang trén la ty I€ I3i suat thuc thap trén pham vi toan cau.

Dau khong chi la mat hang duy nhat quan trong vé mat dia chinh tri. Diéu
kién thi trudng thé gidi that chat ddi véi cac mét hang lucng thuc cd ban, cdng Vi
cac nd luc sai [Am & cap dd qudc gia nhdm chdng lai bién dong gia ca théng qua
xuat khau hodc kiém soat gid, co thé dan téi bat 6n chinh tri. Vi du, cdu chuyén lich
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str vé tinh trang thiéu luong thuc da dan téi cac cudc ndi loan tai Bac Phi va gia ngii
cBc cling cé thé 1a mdt nhan t3 gop phan cham ngodi cho Mua Xudn A-rdp ndm
2011.

BOn nguy ¢ rui ro trong nam tdgi

G&c nhin khai quat vé lich st cac cu soc kinh t€ va hé qua chinh tri cia chdng giup
ta cd cdi nhin cdn canh dé& xem xét cac rdi ro nghiém trong ma nén kinh t& toan cau
dang phai d6i mét gan day cling nhu' cac ggi y cac chinh sach cho mdi trudng hap.
Xac dinh mét rui ro kinh té€ cu thé Ia nghiém trong khdng c6 nghia 1a du doan rui ro
do s xay ra trong mot ndm cu thé nao dd. Thay vao dé, diéu nay la nham khang
dinh réng xac suat xay ra 1a khong thé bd qua (trén 10% moi ndm chang han),
rang nhitng hé qua cua nd la nghiém trong, va nhitng chinh sach du phong cé thé
dudc du tru trudc.

Ca soc kinh t€ cd nguy cc cao nhat la v@ ng cia Hy Lap trong khoang nam
t3i hodc sau do (co thé vao thdi diém khi nudc nay xda bd dugc thdm hut ngén
sach gbc [primary budget deficit] cia minh), tiép theo cd thé Ia B6 Dao Nha. T4
thdi diém do, cb thé viéc du phong va 18p rao chdn sé da dudc tién hanh da dé co
thé bao vé cac ngan hang va chinh phu tai cac nudc con lai & chau Au. Tuy nhién,
mot kha nang cao hon la khing hoang ng cong sé lan rong ra cac nudc khac, bao
gdm Vuang qudc Anh, Hoa Ky va Nhat Ban. Cac nén kinh té thi trudng mdi ndi
cling ding trudc nguy hiém, mdc du cac nudc nay da dat dugc nhiéu thanh tich
vang ddi trong viéc cai thién kha ndng thanh todn ng va giam thi€u nguy co chiu
ton thudng cua nén kinh té.

Cho du khdng hoang ng cong lan ra theo chiéu hudng nao thi cac hoach
dinh chung vé chinh sach &ng phé van cé thé gidng nhau, c6 thé co su tham gia
manh mé clia IMF bao gdbm mét chinh sach ba chiéu két hgp hd trd da phuong,
diéu kién chinh sach ha khac va su’ tham gia cuta linh vuc kinh té€ tu nhan. Mdc du
IMF bi chi trich trong vai thdp ky qua, nhung IMF va cac thé ché tai chinh da
phuang khac van 1a phuang thirc hiéu qua nhat nhdm (g phé véi khing hoang ng
quéc t&. Cac nudc Bac Au sé can bo thém tién dé giai ciru cac nudc Nam Au, nhu
Hoa Ky da ting lam ndm 1994 khi Mé-hi-c6 Ién ti€ng cau ctru, hodc nhu hanh dong
clru vién Han Qudc ctia Nhat Ban ndm 1997. Quan niém rang cac nudc cd thé tu
giai quyét dugc khd khan ma khong can tdi IMF la mot diéu ao tudng dang so.
Quan hé chinh tri song phuaong, thudng bi chi phdi bdi cac bat dong lich s hay cac
md&i lién hé sac tdc, ¢ thé pha v3 su cdn bang gilta van dé tai trg va céc diéu kién
di kém, von la bao bdi ciia IMF.
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Viéc IMF, Ngan hang Thé gidi va cac thé ché da phuong khac can dugc cling
cd thay vi phét I8 da dan tdi mot hé qua tat y&u: Trung Quéc va cac nén kinh t& 16n
mdi nGi khac can phai déng gép nhiéu hon vao céc td chirc nay. Su ra ddi cla hdi
nghi thugng dinh nhdm G20 von vao thang 4 nam 2009 gitp hinh thanh chinh sach
kinh t€ vi mo Ung phd vdi cudc suy thoai toan cau la budc di dau tién vo cung quan
trong. Tuy nhién, viéc tai phdn bd han ngach IMF da dién ra chdm chap, va qud
trinh chon Iua cic quan chirc dirng dau cla IMF va Ngan hang Thé gidi van chua
dugc md rong. Néu xay ra mot cudc khing hoang mdi nghiém trong hon vé ng
cdng tai cac qudc gia dung chung ddng euro thi cac nudc thi trudng mdi néi cd thé
va nén gilr vai trd quan trong trong chinh sach ‘'ng phd, nhung véi diéu kién phai
phu hgp vdi Igi ich cia ho. Cac qudc gia nay nén dugc trao nhiéu anh hudng han
nifa dén qua trinh hoach dinh chinh sach va nén thu dugc murc Igi tl'c cao hon so
v3i muc thu dugc tir du trif ngoai hdi ma cac nudc nay nam gitr dudi hinh thirc Trai
phi€u My.

Du cudc khung hoang dong euro cd xuat hién hay khong thi Hoa Ky cling
van ¢ nguy cd tu minh gy ra mot tham hoa tai khda nhu chdu Au do nhitng budc
di sai [am vé chinh tri. Diéu can thiét la phai xay dung mot chinh sach tai khoa
ngugc chu ky (counter-cyclical fiscal policy), tan dung cac giai doan kinh té phat
trién dé€ cing c8 can bang ngadn sach va xoa diu sic ép trong thdi ky nan that
nghiép cao; hay ndi cach khac la lam ngudc lai nhitng gi ma cac chinh tri gia tai
Hoa Ky, Anh va khu vuc ddng euro da lam k& tir ndm 2001. (Trong khi dd, Chi-1é,
Trung Quéc, In-d6-né-xi-a, Han Qudc va cac nén kinh té& thj trudng mdi néi khac da
thuc hién diéu nay trong sudt chu ky kinh té€ vira qua). D€ thuc hién thanh céng
viéc nay can phai cd cac budc di nhdm gilt virng trach nhiém tai khda vé lau dai va
khong cét giam dot ngét cac khoan chi ngdn han, dan téi nguy cd tai suy thodi.

Trong trudng hgp Hoa Ky, mot can tré I6n dbi vai trach nhiém tai khoa la
niém tin ciia moét s& chuyén gia tai khéa bao thl cho réng Hoa Ky cé thé xéa bd
thanh cdng thdm hut ngédn sach bang cach cat giam cac khoan chi phi qudc phong
khong can thiét (vién trg nudc ngoai la mét muc tiéu ua thich, mot khoan chi ma
nhirng ngudi tra IGi tham do y kién thudng lam tudng cao gap 10 lan so vai thuc
t&), dong thdi di kém vdi ct gidm thué. Thuc t& lai [d néu Hoa Ky cit giam toan
b6 s6 chi phi phi quéc phong khong can thiét nay thi cling mdi chi xda bé dugc mot
nlra thdm hut ngén séach, trong khi khdng thé tdng ngudn thu do cit giam thué.
Viéc quay lai chinh sach tai khda cd ky luat sé doi hdi su hi sinh dong khdp: lam

> Tham khao ‘American Public Vastly Overestimates Amount of U.S. Foreign Aid’,
WorldPublicOpinion.org, 29 thang 11 nam 2010, Attp.//www worldpublicopinion.org/pipa/articles/
brunitedstatescanadara/670.php.
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cham lai qua trinh tang trudng trong nudc va giam chi phi quan su (vi du, han ché
trg cap ndng nghiép va loai bd cac hé thong vii khi ma tham chi Lau nam géc ciing
khéng hé mudn), giam an sinh x& hdi (bang cach téng d6 tudi vé huu), giam chi phi
bao hiém y t& (cat bét thu tuc, quy trinh bénh vién khdng can thiét), dong thdi tang
mdrc thu ngan sach thué (bao gdbm cat giam cac ‘khoan chi tiéu thué€’ khong ro rang
nhu trg cdp san lugng dau gidm, nd thé chap va bao hiém y t& xa xi).

T4t ca cac giai phap trén déu gdp phai khd khan chinh tri khi trién khai.
Trong nhifng ndm tdi, lua chon th hai an toan nhat chinh la khong lam gi ca. biéu
khién tinh trang toi t& han nifa chinh 1a nhitng nd luc vé ich nhdm theo dudi ky luat
tai khda bang viéc chi cat giam chi tiéu trong nudc. T6i té khong kém la cubc choi
dang phai giang co ging nhu mua hé nam 2011 khi cac nghi si ddn hét co chd y
vdi kha ndng v3 ng cua Hoa Ky. M6t cudc khing hoang nhu vy, cé thé duge danh
ddu bdng mét cudc ha canh cling ma ngudi ta lo ngai l1au nay cla déng doé-la, co
thé dong thai gdy ra mét cudc khing hoang tai chinh toan cdu mdi va day nhanh
su' suy giam thé luc cua Hoa Ky trong dai han.

Nguy cd rui ro th ba la nhitng cu s6c vé gia ca hang hda. Cac mat hang
tang gid khéng han Ia tin xdu. Néu tdng gid do kinh té& thé gidi tang trudng manh,
thi vé cd ban dé la tin ddng mirng. T4t nhién, tham chi lGc dd, cac nudc cb thé phai
chiu nhitng tac ddng phu nguy hiém dang canh giac. Mot dot tdng gid méi cac mét
hang thuc phdm thiét yéu cd thé lai mét [An nifa lam b&t dn cac chinh pha yéu
kém, vi du nhu tai Bac Phi hodc Trung Déng. Tuy nhién, méi quan tam I&n nhat vao
thang 4 nam 2012 lai la viéc tang gia dau von da xay ra vao dgt dau nam.

Dot tang gia dau gan day nhat khac vdi dot tang gia nam 2008 va 2011. Lan
nay, gia dau tang khong di kem vdi viéc tang gid cac nhién liéu, khoang san hay
nong san khac. (Thuc t€, gia ga tu nhién giam manh). RO rang, nguyén nhan la do
mau thudn gilfa cc nudc phudng Tay véi I-ran V& chuong trinh hat nhan. (‘Mau
thuan’ & day bao gom ca nhitng anh hudng truc ti€p tir viéc nhidu nudc tay chay
dau I-ran va nhitng hé luy tuong lai cia xung dot quan su, bao gobm ca kich ban
tdn cdng cac tau chd dau dudc nhdc dén nhiéu & Eo bién Hormuz). Mdc du cac
quéc gia phuong Tay khdng dé bi tén thuong trudc viée tdng gid dau nhu nhitng
nam 1970, nhung bat ky can trd I6n nao tdi viéc khai thac dau & vung Vinh sé trg
thanh mot trong nhing rdi ro chinh clia nén kinh t€ thé gidi. Chdc chan, hau hét
mMoi ngudi tin rang su’ phu thudc vé dau la moét trong nhitng nguyén do chinh khién
Hoa Ky c6 cd su hién dién quan su tai khu vuc nay nhiéu han cac phan con lai clua
thé gidi.
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‘An ninh nang lugng’ la mot khai niém gay badi réi. MOt mat, cac chién lugc
gia (du My hay Trung Qudc) doi khi tap trung qua nhiéu vao nguon goc dia ly cla
cac nudc minh mua dau ma quén mét su’ that rang lugng cung toan cau giam ciing
s€ anh huédng rat I16n tudng tu tdi gia dau ma khong lién quan tdi moi quan hé
song phuadng gilra hai nudc. Mat khac, trg cap von lam cho du tr{r dau trong nudc
giam di thong qua viéc duy tri mlc gia dau thap hodc nhan danh ‘su doc lap vé
nang lugng’ ¢ thé gay ra nhiing tdc ddng ngudc trong dai han, do khuyén khich
tiéu thu moét ngudn tai nguyén hitu han. (Kh3u hiéu cd thé sé la “Hut hét dau & My
trudc” [Drain America First]). Chinh sach doc 1ap vé ndng lugng ding dan sé duy
tri gia ndi dia 8 muc tuong doi cao, bao toan ngudn du trlr noi dia, khuyén khich
st dung nang luang thay thé va giam lugng tiéu thu dau.

Cudi cing, do mAu hinh lich str, khd néng xay ra khiing hodng mdi tai céc thi
trudng mdi ndi phai ndm trong danh sach cac nguy cd rdi ro ma ching ta dang
phai d6i mat. Nhirng nén kinh té nay da trai qua bay nam tang trudng manh mé,
vdi nhitng gian doan ngdn ndm 2008-09, tuy nhién t&i nam 2011, mot vai nudc trd
nén phat trién qua néng. Mot su' 1dy lan tir cudc khiing hoang déng euro dang tiép
dién hodc mét cl s6c vé dau mo cd thé sém dan téi mdt cudc ha canh cliing. Tho
Nhi Ky d& chiu tén thuong rét 16n véi mic thdm hut ngdn sach la 10% GDP. Mot
cudc ha canh ciing tai Trung Qudc s€ cé nhitng hé luy dac biét quan trong. Vi du,
hé qua cla nd sé lan sang cac quéc gia Nam My, nhitng nudc hién dang xuét khau
nguyén liéu thd sang Trung Qudc.

X  x Xk

Nhu nhitng tranh ludn ndi tiéng cta Joseph Nye, siic manh quan su’ khdng phai la
stic manh duy nhat ma mdt quéc gia sir dung dé dat dugc cac muc dich cliia minh:
quyén luc kinh t& va quyén luc mém cling quan trong khdng kém.® Cac nudc
phuang Tay gianh chién thang trong cudc Chi€n tranh lanh khdng phai bang canh
tranh quan su, ma do ngudi dan trén hau khap thé€ gidi cudi cung da nhan ra 16i
song My vdi su thinh vugng, thi trudng tu’ do, nhan quyén, bau cir dan chu va nén
van hda ndng ddng co suc 16i cudn hon 16i sdng Xo6-viét.” Tuy nhién, vi thé cua

6 Tham khao Joseph Nye, Soft Power: The Means to Success in World Politics (New York:
PublicAffairs, 2004).

7 Trong tranh ludn vé khai niém ‘dia kinh t&, toi ung hé quan diém cta Paul Kennedy (nhu da trinh
bay trong cudn Rise and Fall of the Great Powers: Economics Change and Military Conflict From
1500 to 2000 (New York: Random House, 1987)) rang thanh cong kinh t€ trong suét lich st ludn la
yéu t& chinh quyét dinh su thdng tri v& chinh tri va quén su, hon 1a quan diém clia Edward
Luttwak (tham khao ‘From Geo-economic, Logic of Conflict, Grammar of commerce’, The National
Interest, no. 20, 1990, trang 17-24) rang day la mdt hién tugng mdi nbi sau Chién tranh Lanh.
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Hoa Ky trén trudng qudc té da xuéng dbc tram trong do hang loat that bai, vi nhu
cudc khung hoang thé& chdp dudi chudn ndm 2007 va cudc suy thodi toan cau tiép
sau d6,® nhitng han ché trong hé théng dan chd bd phiéu ki€u My dugc phgi bay
vao nam 2000, va phan Ung hoang loan trudc ci s6c ngay 11 thang 9 nam 2001,
bao gébm hanh ddng chi€ém dong I-rac thi€u khén ngoan va giam gili (thdm chi ca
tra tan) cac tu nhan khong qua xét x, trai phap luat.

Hoach dinh cac chinh sach trong nudc ding dan thudng cé thé nang cao vi
thé€ qudc té cua qudc gia d6 han so vdi viéc nhd vao si'c manh quan su, dac biét
néu si'c manh quan su dugc ap dung mot cach don phuang va voi va. Trong thé ky
nay, thanh qua dat dudc cla cac nudc phudng Tay trén phudng dién nay khong
dudc t6t. Chau Au tu ban vao chan minh vdi hanh dong phét 16 cac chinh sach han
ché tai khoa trong giai doan phat trién 2003-07 va hién ban ti€p vao chan con lai
bang viéc ap dung chinh sach tai khda that chdt khi nan that nghiép dang & miic
cao. Hoa Ky d& mac nhiing sai ldam tucng tv ma khdng cé Iy do dé€ bién minh I3
minh phai diéu phdi (chinh sach) gilra 17 nghi vién khac nhau (nhu EU). Cét giam
thu€ 16n cling Vvéi chi tiéu qué da (ca vé quan su I1an trong nudc) trong sudt giai
doan tang trudng kinh té€ da khi€n nudc nay ngap ng va chiu ap luc I8n phai rut lai
gdi kich cau trong giai doan that nghiép cao. Pay la chinh sach tai khda thuan chu
ky, gat bat dn. Trong khi d6 Hoa Ky cling hy sinh uy tin ciia minh vé ndng luc, Iy
tudng va vai trd 1anh dao toan cau do sai I[dm trong cac linh vuc nhu thé ché tai
chinh, can thiép quan su’ va van dé& nhan quyén.’ Trung Qudc da khong dua ra
nhirng I0i khoe mé trong cac linh vuc nay, it nhat cling giup nudc nay tranh dugc
nhirng IGi budc t0i dao dirc gia.

8 'Chu nghia tu ban than hifu’ ma chinh quyén Hoa Ky dem giang giai cho chau A cudi nhitng ndm
1990 hda ra lai Ia mét van dé 16n & ngay nudc My, bi phoi bay sau nhitng cudc d6 v8 giai doan
2000-01 va 2007-09. Tham khdo Raghuram Rajan and Luigi Zingales, Saving Capitalism from
the Capitalists (Princeton, NJ: Princeton University Press, 2004); va Simon Johnson, ‘The Quiet
Coup’, Atlanticc May 2009, http://www.theatlantic.com/magazine/archive/2009/0/the-quiet-
coup/7364/.

® Nhiing sai [dm giai doan 2001-03 dugc nhdc lai trong Jeffrey Frankel, ‘How the US Government
Flubbed its Opportunity to Exercise Global Economic Leadership’, The International Economy, vol.
18, no. 2, Spring 2004, pp. 22-7, 71.
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GIOT THIEU DU AN NGHIENCUUQUOCTE.NET

Muc dich
Nghiencuuquocte.net |a mdt du an phi chinh tri, phi Igi nhuén nhdm muc dich phét trién ngudn hoc liéu chuyén nganh nghién
clru quéc té bang tiéng Viét va thic ddy viéc hoc tap, nghién clru cac van dé qudc té tai Viét Nam.

Ly do ra dgi

Trong khi s6 nguGi hoc tap va nghién cfu vé cac van dé qudc té & Viét Nam ngay cang gia tang thi viéc ti€p can cac tai liéu
mang tinh hoc thuat cua thé gidi vé linh vuc nay con rat han ché vi hai ly do: Thir nhét, cac tai liéu nay thudng phai trd phi
mdi ti€p can dugc, trong khi cac truGng dai hoc va vién nghién clru cta Viét Nam hau nhu khong cd chi phi trang trai. Thir
hai, céc tai liéu nay chu yéu dugc xudt ban bang tiéng Anh, khién nhiéu sinh vién, nha nghién ciu, va déc biét 1a quang dai
doc gia quan tdm dén cac van dé qudc té noi chung, gdp khd khan trong viéc tiép thu, linh héi. Nghiencuuguocte.netra dgi
Vvdi hi vong s& gép phan khdc phuc dugc cac van dé trén.

Hoat dong chinh

Hoat dong chinh cta Nghiencuuquocte.neta bién dich sang ti€ng Viét va xudt ban trén website cia minh cac nguon tai liéu
mang tinh hoc thudn bang ti€ng Anh vé linh vuc quan hé qudc t€, bao gém chinh tri qudc t&, kinh t&€ qudc t&, va luat phap
qudc té.

Cac tai liéu nay chu yéu la cac bai bao trén cac tap san qudc t€, cac chuang sach, hodc cac tai liéu tuong Uing, da dugc xudt
ban bai cac nha xuat ban, cac trudng dai hoc va vién nghién clru ¢d uy tin trén thé gigi.

Du an uu tién bién dich va xuat ban:

«  Cac bai viét mang tinh nén tang dai vdi linh vuc nghién clru qudc t€;

. Cac bai viét c6 nhiéu anh anh hudng trong linh vuc nay;

«  Cac bai viét lién quan truc ti€p hodc cd anh hudng, ham y gian ti€p dén Viét Nam;

«  Cac bai viét dugc dong dao doc gia quan tam.
Sau khi du &n hoat déng &n dinh, s lugng cac bai dich cd chat lugng tdng 18n, Nghiencuuguocte.net cb thé tinh téi viéc hop
tac véi cac dbi tac dé bién soan cac tuyén tap bai dich theo tirng chi d@ nhat dinh va phéat hanh dudi dang sach in hodc
ebook.

Quy trinh bién dich va xuat ban

Ban bién tap chiu trach nhiém tuyén Iya (va xin phép cac nha xudt ban néu can) céac bai viét d€ giao cho cac cong tac vién
dich. Cac cdng téac vién cling cé thé chi dong dé xuét 1én Ban Bién tap cac bai viét ma minh muén dich. Sau khi cd su’ dong y
cla Ban Bién tap, cong tac vién sé tién hanh bién dich.

Céc cong tac vién hodc cac ca nhan khac néu dd dich s&n mot bai viét/ chuong sach nao dé cling cé thé guri dén Ban Bién tap
(kém ban géc tiéng Anh) d& xem xét. Néu dé tai phu hop va chéat lugng dat yéu cau, bai viét co thé dugc hiéu dinh va xuét
ban.

Sau khi nhan dugc ban dich, Ban Bién tap sé& kiém tra budc dau chat lugng bai dich. N&u chét Iugng khong dat (vi du sai qua
nhiéu, khé cé thé hiéu dinh, bién tdp dudc mét cach hiéu qua) thi bai dich s& bi tir chdi va tra lai ngudi dich. Trong trudng
hap chét lugng théa dang, bai dich s& dugc chuyén téi cac cong tac vién phiu hgp dé kiém dinh va hiéu dinh. Sau khi hiéu
dinh, T6ng Bién tap sé kiém tra lai [an cudi. Néu dat yéu cau, bai dich s& dudc xuét ban trén website du’ &n.

Téng Bién tap la ngudi quyét dinh cui cling vé viéc lua chon bai dich, ngudi dich, ngudi hiéu dinh, cling nhu viéc chuyén
hiéu dinh va xuat ban cac bai viét.

Xuat ban cac bai dich da dudc cong bo

Ban bién tép hoan nghénh cac cong tac vién dong gop cac bai dich da dugc hiéu dinh va xuat ban & cac ngi khac. Trong
trudng hgp do, cac cong tac vien dam bao viéc cong bd cac bai dich do trén Nghiencuuquocte.net da dugc cho phép bdi cac
bén lién quan.

Yéu cau doi véi ban dich
DE dudc xem xét xuat ban, ban dich phai dam (rng cac yéu ciu sau:
«  Dich sat va day du bai viét nguyén g6c. Trong trudng hgp vi ly do dac biét ma cong tac vien mudn bé mot phan

nao dé cua bai viét goc thi phai thong bao va dugc sy dong y cuia Ban Bién tap.
«  Ngdn ngif ti€ng Viét trong sang, d& hiéu. Han ché t5i da 16i chinh ta.
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«  Trong trudng hdp cd cac thuét ngif, doan van ngudi dich cam thay khé hi€u hodc dich chua chuén, ngudi dich can
danh dau (highlight) cac thuat ngilt, doan van do6 dé tién cho viéc hiéu dinh bién tap.

e Gilr toan bo ngudn tai liéu tham khdo nhu trong ban gdc (footnote, endnote, bibliography). Céc footnote, endnote
c6 chira théng tin bb sung can dudc dich. Tuy nhién, dé tién cho viéc truy ngudn tai liéu tham khao cta ngudi doc,
ngudi dich gitr nguyén ti€ng Anh (khong dich sang tiéng Viét) cac ngudn tai liéu tham khao cua bai viét goc.

. Bai dich phai dugc danh mdy bang font chif Unicode, ¢ 12 pt, cach dong 1,5, file MSWord 2003, 2007, 2010
(khéng gtri ban pdf).

. Bai dich phai sir dung Bia bai dich theo mau thdng nhat. Download template bia bai dich tai diy: Template Bia bai dich

«  Tén file: Tén ngudi dich + Tén bai viét géc bang tiéng Anh.

«  Baidich sau khi hoan thanh gui vé dia chi: nghiencuuguocte@gmail.com.

Thai han hoan thanh ban dich

Vi day 1a mot du &n dua trén su dong gdp tu’ nguyén, Ban Bién tap khong yéu ciu thdi han cu thé ddi véi viéc hoan thanh
céc ban dich. Tuy nhién, Ban Bién tap hi vong s& nhan dugc ban dich trong thdi han 45 ngay k& tir ngay ban géc dudc guri
cho ngudi dich. Théng thuGng cac ban bai gbc tiéng Anh sé cé do dai tir 20-35 trang (bao gom endnote, footnote,
bibliography).

Cong tac véi Nghiencuuquocte.net

Do day la mot du an phi Igi nhuan mdi & giai doan dau va chua co tai trg nén chiing toi kéu goi su’ tham gia tinh nguyén cla
cac cong tac vién & ca hai cong doan bién dich va hiéu dinh. Néu ban quan tdm va mudn trd thanh cong tac vién clia du an,
vui long dién vao mau don dang ky tai: http://nghiencuuquocte.net/dang-ky-cong-tac/

Céc cong tac vién dang ky, tly vao quyét dinh ctia Ban Bién tap, c6 thé s& dudc dua vao danh sach cong tac vién ludn hodc
s& dudc glri mot doan trich tir mdt bai bao/chucng sach (khoang 1-2 trang) dé dich thir. Néu dat yéu cau, ching téi s& dua
cac ban vao danh sach cong tac vién va sé gui bai cho cac ban bién dich/ hiéu dinh khi c6 bai phu hgp véi chuyén mon cla
ban hodc theo dang ky chi ddng clia ban. Luu y: Viéc ban dudc gui bai dé dich cling nhu viéc ban ndp bai da dich khéng
dam bao chac chan bai dich cta ban s& dugc hiéu dinh, bién tap va xuét ban.

Lgi ich cta viéc trg thanh cong téc vién clia Nghiencuuguocte.net:

e Rén luyén va nang cao kha nang ti€ng Anh, nhat Ia ky ndng dich thuat;

«  M& rdng hiéu biét vé céc linh vuc nghién cfu quéc t&;

«  Pbng gbp vao su phat trién clia cong dong hoc tap va nghién clru quéc t& tai Viét Nam;

«  Pudgc cap gidy chirng nhan cdng tac vién (c6 thé dua vao hd sa xin hoc bdng, xin viéc lam) néu déng gdp tir 2 bai
dich trd 1én.

«  Dugc nhan thu lao trong trudng hop du an xin dugc tai trg hoat dong hodc bai dich dugc sir dung trong cac an
ph&m phat hanh c6 thu phi.

Ban quyén bai dich

Ban quyén d6i vdi ban dich dugc xudt ban cung dugc chia sé bdi ngudi dich, ngusi hiéu dinh (néu phai hiéu dinh) va
trang Nghiencuuquocte.net. Trong trudng hgp ban dich phat sinh doanh thu (vi du dugc dua vao céc gido trinh, tap bai doc,
hodc cac &n pham khac dugc phat hanh cé thu phi nhu séch in hodc ebook), thi sau khi trir cac chi phi bién soan, in n, phat
hanh, Igi nhudn thu dugc sé dugc chia theo ti I&: Ngudi dich: 40% (hodc 75% néu khong phai hiéu dinh); Ngudi hiéu dinh:
35%, trang Nghiencuuquocte.net: 25%.

Trang Nghiencuuquocte.net chiu moi phi tn trong trudng hdp phai tra phi cho nha xudt ban dé bai viét dugc phép dich sang
tiéng Viét.

Pang tai, phat hanh lai bai dich tir nghiencuuquocte.net

Viéc déng tai lai trén cich trang mang cac bai dich d& cong b trén website du’ &n phai ghi rd ngudn va dan link tdi bai viét
goc trén nghiencuuquocte.net.

Trong trudng hgp in @n hodc s dung cac bai viét cho muc dich thuong mai, cac bén lién quan phai nhan dugdc su cho phép
bang van ban cta Ban Bién tép nghiencuuquocte.net,

DU nd luc t6i da trong ngudn Iuc cho phép dé dam bao chat Iugng clia cac bai dich, nghiencuuquocte.net khdng chiu trach
nhiém vé do tin cdy, chinh x4c ctia cac bai dich cling nhu nhifng hdu qua cd thé phét sinh tir viéc trich dan, st dung lai noi
dung cla cac bai dich d6 dugi bat ky hinh thic nao.

Mién trir trach nhiém

Trong khi trén trong su’ dong gop clia cac cdng tac vién, Nghiencuuquocte.netva Ban Bién tap khdng thé chiu bat clr trach
nhiém nao ddi véi cac tén that, thiét hai vé vat chét, tinh than, thdi gian, stic khde... co thé xay ra d6i véi cac cong tac vién
trong qua trinh ti€n hanh céng tac vdi du an.

Lién lac

Moi trao déi xin vui ldng guri téi: L& Héng Hiép Email: nghiencuuguocte@gmail.com.
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