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Néi dung chinh: Tom tat lich su’ cia hoat dong du trit bat budc; ky luc vé
gian 14n, bung nd, phd sén, hdn loan kinh t&: su’ hinh thanh cda Ngén hang
Trung uong Vuong Qudc Anh, ngén hang trung uong dau tién trén thé gidi von
trd thanh mo hinh cua Cuc Du’ tri Lién bang.

Cac ngan hang dau tién nhan tién gui da sdm xuat hién tai Hy Lap, dong thdi vai
sy phat trién cua ché do tién té. Chung cling dudc biét dén & An D6 vao thdi
Alexander Dai d€, 8 Damascus vao nam 1200, & Barcelona - Tay Ban Nha vao ndm
1401 hay ddng vai trdo nhu mot phan cua hé thong kho chifa ngii coc cong cong tai
Ai Cap. Tuy nhién, ngan hang thanh ph6 Venice mdi la cai n6i cia hoat ddong ngan
hang ma chung ta st dung ngay nay.

Ngan hang thanh pho Venice

Tinh dén ndm 1361, tinh trang lam dung hoat dong ngan hang & day thudng xuyén
dén m(c hoi dong thanh phd phai thong qua mot dao luat cam cac chi ngan hang
tham gia bat ki hoat dong thuong mai nao khac, do dé ngan chan ho st dung quy
tién gUi dé tai trg cho cac doanh nghiép clia minh, diéu ma trudc day ludn cdm do
ho. Ho budc phai cdng khai s6 sach va kho du trir vao béat ki thdi di€ém hdgp ly nao.
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Vao ndm 1524, thanh phd thanh 18p mét hdi dong thdm dinh ngén hang. Hai nam
sau, tat ca cac ngan hang phai thanh toan ng vdi nhau bang tién mat thay vi bang
ngan phiéu.

Tuy nhién, bat chap cac bién phap phong nglra, ngan hang I6n nhat tai thai
di€ém dd, The House of Pisano and Tiepolo, da chi ddng cho vay bang quy tién gui
va budc phai déng ctra do mat kha nang chi tra cho ngudi gui vao nam 1584. Chinh
phd diing nhitng tai san con lai sau vu d6 v& va 18p ra ngan hang trung uong Banco
delta Piazza del Rialto. Ti€p thu bai hoc tir kinh nghiém pha san truéc do, ngan
hang mdi phai tuan tha yéu cau khéng cung cap cac khoan vay. Khong c¢é Igi nhuan
tUr hoat dong phat hanh tin dung, ngan hang chi dugc trang trai chi phi tir cac loai
phi nhu: phi gui tién, phi giao dich ngoai té, phi chuyén tién thanh toan gitta cac
khach hang va phi dich vu cong ching.

Ngudi ta da tim ra cong thirc cho hoat dong ngan hang trung thuc khién
ngdn hang nay nhanh chdng phét trién thinh vugng va trd thanh trung tdm cua
hoat dong thudng mai tai thanh phd Venice. Gidy bién nhan cta né dudc chap
nhan rong rai ngay ca tai nudc ngoai va thuc t€, thay vi dugc hudng chiét khau khi
quy déi sang tién xu vang nhu théng thudng, ngudi ta phai mat phi khi ddi tur tién
xu vang 1ay gidy bién nhan. Diéu nay Ia do c6 qud nhiéu loai ddng tién, mdi loai c6
nhiéu mic chat lugng khac nhau trong luu thong khién mdi ngudi can 1a mot
chuyén gia méi c6 thé dinh gid ching. Cac ngén hang tu dong thuc hién dich vu
nay khi chuyén tién vao kho bang cach dinh gia tirng dong tién va viét gidy bién
nhan phan anh chinh xac gia tri ndi tai cta ching. Do do, cong chiing ngay cang tin
tudng Vvé gia tri cia cac gidy bién nhan hon gia tri cia cac dong tién. Két qua la ho
san sang tra mot khoan phi nhé dé sa hitu chung.

That khong may, cung véi thai gian, bai hoc pha san cia ngan hang The
House of Pisano and Tiepolo trudc day dan tr6i vao di vang, thugng vién Venice
cudi cling d& khdng thé kién dinh trudc su’ cdm db cla tin dung. Do budc phai xoay
X3 tién bac trong khi khdng thé déi dién véi clr tri néu ting thué, céc chinh tri gia
quyét dinh ay quyén cho mét ngan hang mdi khéng bi han ché dbi vdi cac khoan
tin dung va “vay” tién tUr ngan hang doé. Vi vay, vao nam 1619, ngan hang Banco
del Giro dugdc thanh Iap va ngay lap tuc tao ra tién tir con s6 khong, nhu ngudi tién
nhiém da pha san trudc d6, nham muc dich tao ngudn vay cho chinh phd. MuGi
tdm nam sau, no bi sap nhap vao mot ngan hang mdi va tia sang dau tién trong
lich st ciia hoat dong ngan hang hiéu qua I6e Ién r6i tat ngam.

Trong suét thé ki 15 va 16, cac ngan hang moc Ién & khdp chau Au. Tuy
nhién, hau hét ching déu di theo vét xe dé trudc do, truc Igi bang viéc cho vay
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nhitng khoan tién khdng thuc su cé san. Ching tao ra nhitng khodn ng vugt qua
lugng dir trir, va két qua la tat ca déu that bai. Diéu nay khong cd nghia la gidi chu
va giam doc déu chiu chung s6 phan vdi ngan hang cia minh ma né chi cho thay
nhirng ngudi gui tién mat mot phan hodc toan bo tai san vi da giao phd ching cho
ngan hang, ndi cat gilr tién “an toan”.

Ngan hang Amsterdam

Chi dén khi ngan hang Amsterdam dudc thanh 1ap vao nam 1609, ching ta mdi tim
thay vi du th hai cia hoat dong hiéu qua cua ngan hang, va két qua dudng nhu
giong vdéi nhirng gi ngan hang Banco della Piazza del Rialto. Ngan hang chi chap
nhan tién gui va kién quyét tur chdi cho vay. Thu nhap cua ngan hang dén tur phi
dich vu. Tat ca cac khoan thanh toan trong va xung quanh Amsterdam sém dugc
thuc hién bang tién gidy do ngan hang phat hanh va trén thuc t€, ching cd gia tri
cao hon tién xu. Ngugi ta yéu cau nhirng ngudi ding dau thi xa va héi dong thanh
phG phai tuyén thé hang ndm rang quy du trlr bang tién xu con nguyén ven.
Galbraith nhac nhd ching ta:

Mot thé ki sau khi thanh 18p, ngadn hang bat dau hoat dong tét va tuén thd
nghiém ngat yéu cau mot cach dang chi y. Tién gui la tién guri, va ban dau,
tién kim loai dugc luu kho cho chi s§ hitu cho dén khi ngudi dé chuyén
nhugng sang cho ngudi khac. Khdng mét dong tién nao dudc cho vay ra ngoai.
Nam 1672, khi quan doi cta Louis XIV ti€p can Amsterdam, da cé bao dong do.
Cac thuang gia bao vay ngan hang, mot s6 ho nghi ngd tién cia minh khong
con trong kho nira. Tat ca nhirng ai mudn rat tién cla minh déu da dugc tra lai
va khi nhirng nguGi khac thay vay, ho khdng mudn rut tién nita. Nhu chdng ta
thudng thay ngay nay, du ngudi ta c6 mong mudn dén muc tuyét vong dugc
tra lai tién tir ngan hang; thi khi da dugc dam bao ho sé dugc tra, ho sé khong
cdn mong muén diéu do nira.!

Tuy nhién, cac nguyén tac clia su trung thuc va kiém ché& khong ton tai lau dai. Su
cdm db tUr Igi nhudn cla viéc “v&” ra tién 1a qué 16n. Ngay tUr ndm 1657, cic ca
nhan da dudc phép viét chi phi€u vugt qua so tién trong tai khoan cua ho. Tat
nhién, diéu nay c6 nghia la ngan hang da tao ra tién tir chinh khoan ng cta ho.
Trong nhitng nam sau dé, cac khoan cho vay rat I6n da dudc trao cho cong ty
Pong An Ha Lan (Dutch East Indies). Su that nay cudi cling ciling bi vach tran trudc
cong chung vao thang 1 ndam 1790, kéo theo nhu cau rut tién gui tang dan. Béi

! Galbraith, trang. 16.
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vay, mugi thang sau, ngan hang tuyén bd pha san va bi mua lai b&i ngan hang City
of Amsterdam.

Ngan hang Hamburg

Trai nghiém th(r ba va ciling 13 cudi cing vé hoat dong ngan hang trung thuc dién
ra ¢ Bdc vdi ngan hang Hamburg. Trong hon hai thé ki, ngan hang nay tuan tha
trung thanh nguyén tdc tién gui an toan. Hoat déng nay ti mi dén mdc khi
Napoleon chiém ngan hang vao nam 1813, ong ta thay 7 triéu 506 ngan 956 mac
bac d6i ing véi s6 ng la 7 triéu 489 ngan 343 mac, nghia la I6n hon s6 tién thuc té
can dé€ trd ng t6i 17 ngan 613 méac. Hau hét tai san cua ngan hang ting bi
Napoleon ldy di dugc chinh phu Phap hoan lai mét vai nam sau d6 dudi dang ching
khoan. Ngugi ta khdng chac vé viéc lugng ching khoan nay cd gia tri 16n hay
khong, nhung du nhu vay, chidng cling khoéng gia tri bang lugng mac bac trudc do.
Vi cudc ngoai xam, lugng tién trong gidy bién nhan ctda cac ngan hang khong con
du dé déi sang tién xu. Gi day, ching trd thanh tién theo ti I& (fractional money -
xem Chuong 8 trudc dé biét thém chi tiét — NHD) va co ché tu hiy hoai d3 bt dau
hoat dong. Ngan hang Hamburg ti€p tuc hoat dong thém 55 nam nifa cho dén nam
1871 trudc khi dudc I1énh thanh ly tat ca cac tai khoan.

D6 la phan két cla cdu chuyén ngan ngui vé hoat dong ngan hang trung
thuc. TU thdi diém do trg di, hoat dong du trir bat budc dugc thuc hién trén toan
thé& gidi. Nhung van con dé mot chdng dudng phét trién véi nhitng budc ngodt thu
vi trudc khi san sang cho su ra ddi nhitng thuc thé phic tap nhu Cuc Dy trif Lién
bang.

Hoat dong ngan hang dau tién tai Vuong Quoc Anh

Tai Vuong Qudc Anh, td tién gidy dau tién la ngan phi€u dudi thai vua Charles II.
Mac du dugc thira nhan va ban hanh chinh thiic, né khéng dugc st dung rong rai.
Nam 1696, ngudi ta thay thé nd bang trai phi€u chinh phu. Trai phiéu cé thé quy
d6i sang vang va chinh pha da c6 mét budc tién 16n khi cam két rang ho cé du tién
xu hodc vang that dé thuc hién diéu dd. Nbi cach khac, ching thuc su Ia tién, va nd
dd dudgc chdp nhén réng rdi nhu phuong tién trao déi trung gian. Hon nifa, trai
phi€u dugdc coi nhu khoan vay ngdn han cla chinh pht, ngudi sd hitru hudng l3i
suat trén do.

Nam 1707, Ngan hang Trung uong Vuong Qudc Anh (Bank of England) non
tré da dudc giao trong trach quan ly loai tién té nay. Nhung ngan hang tim thay Igi
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nhuén I16n hon bang cach luu hanh tién gidy cta chinh minh dudi hinh thirc tién
theo ti 1& dé€ thu tién I3i ch& khdng phai bang viéc thanh toan ching. K&t qua la trai
phi€u chinh phu dan bién mat va bi thay thé bdi tién gidy. Vao cudi thé ki 18, day la
loai tién gidy duy nhat tai Vuong Qudc Anh.

Chilng ta can hiéu rang vao thdi diém dd, Ngén hang Trung udng Vuong
Qudc Anh van chua hoat dong vai day du chirc ndng nhu ngan hang trung uong
ngay nay. Du ngan hang dugc doc quyén quan ly tién té tai Luan Bon va cac khu
vuc dia ly quan trong khac, viéc st dung tién gidy chua dugc quy dinh trong luat;
do vay, khong ai bi budc phai sir dung nd. N6 chi don thuan la gidy bién nhan mot
phan gia tri cta tién xu vang cap bdi mot ngan hang tu’ nhan ma moi ngugi dugc tu
do chap nhan, tir chéi hay chiét khau. Mai dén nam 1833, nguGi ta mdi chinh thirc
cong nhan tinh hgp phap cla loai tién nay.

Cung lic do6, Nghi vién ciing cap phép cho tat ca cac ngan hang khac trong
toan vuong qudc. Cubi cung, chinh viéc phat hanh tién gidy thira thai dat dau cham
hét cho cac ngdn hang va nhitng ngudi gui tién lai chiu thiét hai. Shaw phat biéu:
“Tai hoa lién ti€p giang xudng dat nudc bdi su’ thG ¢ cla nha nudc doi véi nhirng tG
tién gidy phat hanh bdi cac ngan hang tu’ nhan nay”.? Tuy nhién, do dugc hudng su
uu ai hon ca tir chinh phu, Ngan hang Trung uong Vudng Qudc Anh hét lan nay
dén lan khac dugc Nghi vién clu khoi pha san. biéu dé xay ra nhu thé nao la mot
cau chuyén thu vi.

Ngan hang Trung uong Vuong Qudc Anh

Vuadng Qudc Anh da can kiét tai chinh sau nira thé ki chién tranh v&i Phap va nhiéu
cudc ndi chién hau hét do mudc thué qua cao. Vao gilra cudc chién cia Lién minh
Augsberg (Chién tranh chin nam 1689-1698) nam 1693, vua William ¢ nhu cau cap
thiét vé tién. Hai muci nam trudc do, vua Charles II da tU chdi thanh toan khoan
ng han mat triéu bang do céc thg kim hoan cho vay dan dén hdu qua la mudi ngan
ngudi mat tién ti€t ki€m cua ho. Ki trc vé vu bé bsi nay nhu vira mdi hom qua doi
v8i moi ngudi va diéu duong nhién la ho nghi viéc cho chinh phu vay that rui ro.
Khdng cd kha ndng téng thu€, khdng thé vay mugn, Nghi vién tuyét vong tim
nhitng cach con lai d€ xoay x& tién. Theo Groseclose, muc tiéu khdng phai la kiém
soat cd ché van hanh tién t&€ mot cach thong minh han ma tim ra phuong thic mdi

2 W.A. Shaw, Theory and Principles of Central Banking (London & New York: Sir I. Pitman & Sons,
Ltd., 1930), trang. 32-32.
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théa man caon khat cua chinh phd ma khong can tang thué hodc vay cua cong
ching.?

Co hai nhdm ngudi nhin thay cd hoi tir nhu cau nay. Nhdm th(r nhat bao
gbm cac nha chinh tri trong chinh phu, nhdm th(r hai gdm nhiéu nha tién té tur cac
ngdn hang mdi néi. Nha té chirc va ngudi phat ngdn cliia nhdm nay 1a William
Paterson dén tir Scotland. Ong timg dén chau My va trd lai vai mot ké hoach quy
md dé xin mdt gidy phép tir Vuong Quéc Anh cho mdt cdng ty thucng mai nham
chiém eo dat Panama, Iic dé dudc goi la Eo Darien. Chinh phu khong man ma vdéi
viéc nay nén Paterson chuyén hudng sang mét k& hoach rat hirng thd khac l1a tao
ra tién.

Hai nhdm trén cung nhau thanh 18p mot lién minh, nhung tir nay cling qua
nhe nhang dé miéu td nd. TU dién American Heritage Dictionary dinh nghia tir
“Cabal”(nhdm am muu) la “mét nhdm bao gom nhirng ké @m muu xau xa”. Khong
6 tir ndo cd thé miéu ta chinh xac hon thé. V6i nhiéu bi mét va bi an tuong tu’ nhu
nhitng gi xay ra xung quanh cudc gap tai dao Jekyll, nhdm Igi ich Cabal hop tai Nha
nguyén Mercer & Ludn Ddn va vach ra mét k& hoach bay diém phuc vu Igi ich
chung cua ho:

1. Chinh phu sé cap quyén cho cac nha tién té thanh Iap mét ngan hang
Ngan hang sé dudc trao doc quyén phat hanh tién gidy Iuu hanh véi tu
cach la tién gidy chinh thirc cta vuang quoc

3. Ngan hang tao ra tién tir con s6 khéng va chi can mét phéan tong sd tién
dugc bao dam bang tién xu

4. Sau do, cac nha tién té phai cho chinh phu vay tat ca so tién ma chinh
phu can

5. Tién dudc tao ra cho chinh phu vay dugc bao dam bdi trai phi€u chinh
phu

6. Du khoan tién nay dudc tao mdi khong mat phi, chinh phu sé tra 1ai vay
8 phan tram

7. Tréi phiéu chinh pht dugc dung lam “tién du trii"d€ tao cac khoan vay
m&i cho muc dich thuong mai ca nhan. Cac khoan vay nay ciing dugc
hudng 18 sudt. Do vy, cac nha tién té cd thé thu I13i hai [An ma khéng
can tién that.*

3 Groseclose, Money and Man, trang. 175.

* P& b cai nhin tng quat vé nhitng thoa thudn nay, tim doc Murray Rothbard, The Mystery of
Banking (New York: Richardson & Snyder, 1983), trang. 180. Also Martin Mayer, The Bankers (New
York: Weybright & Talley, 1974), trang. 24-25.
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Thong bdo dugc dua ra nham thu hit nguSi mua chiing khoan phat hanh lan dau
clia ngan hang gidi thich la: “Ngan hang cdé lai tUr tat ca lugng tién ma nd phat
hanh”> Diéu & dugc ban hanh n3m 1694 va ngan hang trung uong dau tién trén
thé€ qgidi ra ddi. Rothbard viét:
NGi tom lai, vi c6 qud it ngudi gUri tién san sang tai trg cho tham hut ngan séch
clia chinh phu, Paterson va nhém cta minh s3n sang mua gitp chinh pha
nhitng t& trai phi€u mdi tir trén trdi roi xuéng nay vdi diéu kién ho dudgc cap
phép tai chau My. Day khong chi la mot thugng vu tuyét vGi cho Paterson va
cobng ty, chinh pht cling hudng Igi tr mét cau chuyén that nhu dua do viéc
ngan hang cho ho vay cd vé rat hgp phap. Ngay khi ngan hang trung uong
Vuong Quoc Anh dugc cap phép vao nam 1694, vua William va rat nhiéu thanh
vién trong Nghi vién gianh nhau dé trg thanh cd dong ctia nha may in tién mdi
nay.°

Nganh khoa hoc bi mat vé tién

C4 hai nhdm trong Cabal d& dudc trd cong hau hinh cho nhitng nd luc ctia minh.
Cac nha chinh tri c8 gang kiém 500.000 bang tai trg cho chién tranh dang dién ra
va ngan hang da nhanh chéng tra hon gap do6i s6 do. Cac nha tién té vdi s von
dau tu cam két ban dau 1,2 triéu bang, lai suat trén gidy td chi dung 8%); nhung
mot thuc t& da bi bd qua la vao thdi diém chinh phd vay, ho mdi chi dau tu
720.000 bang, nghia la ngan hang da “cho vay” lugng tién nhiéu hon dén 66%
lugng tién né thuc cd.” Hon nita, ngan hang dugdc trao ddc quyén phat hanh it nhat
mot khoan vay tuong dudng cho céng chuang. Vi vay, sau khi cho chinh pha vay,
ngan hang van cé kha nang cho vay Ian hai.

MOt khoan cho vay 720.000 bang thudng chi mang lai 57.600 tién Iai.
Nhung, vdi thu thuat bi mat mdi, ho da hudng 1ai 8% trén 1,2 triéu bang cho chinh
pha vay cong thém 9% Iai trén 720.000 bang cho cong chlng vay. biéu nay tang
thém 160.800 bang tudng ducng 22% lai trén khoan dau tu. Tuy nhién, thuc t€ la
trong nhitng truong hdp nay, I3i sudt trd thanh vd nghia. Khi ngudi ta cd thé “vé&”
ra tién, 13i suat khong chi la 8%, 9% hay tham chi 22%, ma la v6 cung.

> Tich dan bai Caroll Quigley, Tragedy and Hope: A History of the World in Our Time (New York:
Macmillan, 1966), trang. 49. Paterson khong dugc hudng Igi tir sang tao cua riéng minh. Ong rat lui
khoi ngan hang sau mot bat dong chinh sach trong vao thang sau khi ngan hang thanh lap va sau
dé tré vé Scotland, ngi 6ng ban thanh cong ké hoach kinh doanh Eo Darien (Panama) cGa minh.
Nhitng ngudi dan Scotland tiét kiém dé mua ching khodn va mua vé sang x Panama day bénh
dich. Chirng khoan mat gia tri va gan nhu tat ca 1.200 ngugi sang tdi noi da bi thiét mang.

® Rothbard, Mystery, trang. 180.

” Tim doc R.D. Richards, Ph.D., The Early History of Banking in England (New York: Augustus M.
Kelley, ban goc 1929, in lai 1965), trang.148-50.
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Trong hanh dong chinh thdc nay cia ngan hang trung udng dau tién trén
thé& gidi, chiing ta cd thé thay su’ gia ddi ban dau ddc trung cho tat ca nhitng gi di
cung véi nd. Ngan hang v& cho vay nhung thuc t&€ |a dé tao ngudn tién cho chi tiéu
cla chinh phd. Néu chinh phu truc ti€p lam diéu nay, ngugi ta sé ngay lap tir'c nhan
ra ban chat ctia nhitng dong tién nay, va khong chap nhan thanh toan cac chié€n phi
theo ding ménh gid cua tién. Tuy nhién,bang viéc tao tién théng qua hé thdng
ngan hang, cong chidng khdng hé hay biét vé qua trinh nay. Chang ai trong s6 ho
du thdng minh dé€ cé thé phan biét dugc nhiing td tién nay véi nhitng td tién dugc
dam bao bang vang trudc do.

Do dd, ching ta can ghi nhd rang su that vé cac ngan hang trung uong ciing
nhu vé ca Hé théng Du trif Lién bang chinh la ciu chuyén vé nhitng thuc thé hoat
déng nhu ¢ mdy in tién tang hinh dé& céc chinh tri gia cd thé kich hoat bat ol luc
nao ho muén dudi chiéu bai mua trai phi€u chinh phd. Pay qua la diéu may man
vdi nhiéu nha chinh tri, nhitng ngudi khéng con can thué hay tin dung kho bac dé
thu tién nifa. Qua trinh nay thdm chi con dé hon ca in tién vi cdng chiing khong
hi€u biét vé no; do vay, nd that su’ an toan vé mat chinh tri.

T4t nhién, cac nha tién té dugdc tra tién cho dich vu nay. P& duy tri su gia doi
cla hoat dong ngan hang, ngudi ta ndi ngan hang thu Iai vay, nhung thuc té khong
phai nhu vay. Ho khdng cho vay tién, ho “vé&” ra ching. Do vay, ngudi ta nén goi
khoan thu nay la phi dich vu chuyén nghiép, hodc hoa hong, hodc tién ban quyén,
hodc lai qua, tly theo quan di€ém ca nhan; nhung nhat dinh khdng phai la |3i suét.

Tu lam phat dén cac dot dot bién rat tién guri

Tién mdi dudc tao ra bdi ngan hang trung uong Vucong Qudc Anh tran ngap trong
nén kinh t€ nhu Ia mua thu. Cac ngan hang noi dia ngoai khu vuc Luan Don dugc
cho phép tu tao ra tién cia minh nhung ho phai du trir moét ty 1€ nhat dinh tién xu
hodc tién cta ngan hang trung uong Vuadng Qudoc Anh. Do do, khi ho c6 nhiéu tién
trong tay, ho nhanh chdng cat chidng vao két va phat hanh tién cda minh véi lugng
I6n hon. Két qua cla hiéu ’'ng kim tu’ thap nay la gid ca tang 100% chi trong vong
2 ndm. Sau do, diéu khdng thé tranh khoi da xay ra, cudc dot bién rit tién gui
khién ngan hang trung uong Vuang Qubc Anh mat kha nang thanh toan bang tién
Xu.

Khi cidc ngdn hang khdng thé thuc hién nghia vu hoan tra tién trong gidy
bién nhan theo hgp dong, ho sé pha san. Ho nén dugc cho phép pha san va thanh
ly tai san dé& hoan tra khach hang nhu nhitng doanh nghiép khac. Trén thuc té,
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diéu nay ludn xay ra vd@i cac ngan hang cho vay nhirng khoan tién guri va tu tao ra
tién. Néu cac ngén hang tiép tuc hanh dong nay, chic chdn moi ngudi sé hiéu ra va
khong mudn lam an vdi ho. Trong subt qua trinh th va sai dau dén nhung hiéu
gua vé hoat dong cta ngan hang, loai ngudi da hoc dugc cach phan biét tién that
v@i vang ao va thé gidi ngay nay da trd nén tét hon rat nhiéu nhg cé trai nghiém
nay.

Diéu dg, tat nhién khong dugc phép xay ra. Nhom Igi ich Cabal cé quan hé
ddi tac va cac bén cam két bao vé 1An nhau khong phai vi Iong trung thanh ma vi
i ich ctia mdi bén. Ho déu hiéu réng néu mot bén sup do, bén kia cling cé két cuc
tuong tu. Do vay, khong ngac nhién khi ngan hang trung uang Vucong Quéc Anh bi
dot bién rat tién gui, Nghi vién sé can thiép. Vao thang 5 nam 1696, chi hai ndm
sau khi ngan hang thanh lap, ngudi ta da thong qua moét dao luat cho phép nd
dugc dung I1&nh dinh chi thanh todn, theo d6, ngan hang dugc mién trach nhiém
thanh toan vang cho khach hang theo hgp dong.

M3u hinh bao ho dugc thiét 1ap

Pay la mot su kién dinh ménh trong lich sur tién té bdi tién 1€ nay tur dé tGi nay da
luén dugc 13p lai. O chdu Au va chau My, cdc ngdn hang ludn van hanh véi gia dinh
rang cac d6i tac cta ho trong chinh phd sé luén dén cltu trg néu ho gap rac rdi. Cac
chinh tri gia ¢ thé ndi rang ho “bao vé cdng chiing” nhung su’ that an sau nhiing
IGi Ira phinh dd la chinh phd can nhitng dong tién ti ngan hang. Do dé, cac ngan
hang, it nhat la cac ngan hang I6n, khéng dugc phép pha san. Chi c6 moét théa
thuén bao hd vai chinh phi mdi gilip cdc ngan hang tranh khoi quy lut dé v& cla
thi trudng tu do.

Ngudi ta thudng quan sat thay vao thdi hién dai bon t6i pham thudng chi bi
phat nhe khi cudp hang xém, nhung néu trom cua chinh phd hay ngan hang, ching
s€ phai chiu hinh phat rat nang. Diéu nay la mét vi du tai hién su mdc ngodc cua
Cabal. K& tir khi bdt dau hgp tac, dudi con mat cia chinh phu, cidc ngdn hang luén
dugc xem nhu cdng tac vién ddc biét; chdng han, Galbraith cho hay:

Vao nam 1780, khi cdm dau nhirng tay du con di khdp Luadn Doén chdng lai cac Pao
luat Trg gitp Cong gido (Catholic Relief Acts), George Gordon da xac dinh Ngan
hang la muc tiéu chinh vi nd thé hién nén tang cta ché dd. Ngay ca khi cac khu vuc
clia ngudi Cong gido clia Luan DN bi cudp phd, cic nha chirc trach van binh chan
nhu vai. Nhung ngay khi ngudi ta bao vay Ngan hang, tinh hinh trd nén nghiém
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trong; quan ddi can thiép, va tir d6 cac binh si dugc phai téi dé bao vé ngan hang
vao ban dém.®

Bung no va do6 v& khong tranh khoi

MOt khhi Ngan hang Trung udng Anh dudc bao trg phap ly khdi hau qua cua viéc
chuyén d6i ng thanh tién, nén kinh t& Anh 1dm vao tinh trang lam phat chdng mat,
bung né va dd v3. K&t qua tu nhién ngay lap tlc 1a ngédn hang cdp nhitng khoan
vay khdng 16 cho bat ki k& hoach dién cudng khdng tudng nao. Tai sao lai khéng
ch? Chdng méat mot xu dé “v&” ra tién trong khi Igi nhuén tiém ndng khéng 16. Do
do, Ngan hang Trung uong Anh va cac ngan hang trong toan quoc déu dan bom
nhirng dong tién mdi vao nén kinh t€, tao ra hang nui tién dua trén nhirng khoan
cung ban dau. Cac cong ty ching khoan I8n dugc thanh I3p va tai trg bdi khoan
tién nay. Mot cong ty gilp theo dudi muc dich hdt nudc trén Bién Do dé tim lai sd
vang dudc cho la bi ngudi Ai Cap danh mét khi truy dudi ngudi Do Thai. Mot du &n
khac d6 nhitng khoan dau tu mao hiém mép md& vao Nam My va Mé-hi-cd véi 150
triéu bang bi thua 16.

KEt qua cla tran mua tién, diéu da tung lap lai nhiéu [an trong lich sur, la lam
phat ngay cang cao. Nam 1810, Ha vién da thanh Iap mdét Uy ban dac biét co tén
Uy ban thanh tra gid vang thoi nhdm nghién c(tu van dé va tim ra giai phdp. Phan
quyét da dudgc dua ra trong ban bao cdo cudi cuing mét cach rd rang. Bao cao chi
ra gia ca khong tiang, nhung gia tri tién té giam do toc do gia tang lugng tién
nhanh hon téc dd san xuét hang hdéa cé thé dugc mua bdi lugng tién dd. Nguyén
nhan d3 dugc tim ra, con gidi phap? Uy ban khuyé&n cdo budc ngadn hang trung
uong chuyén ddi toan bd lugng tién gidy sang tién xu vang, tir dé kiém ché lugng
cung tién.

Bao vé ban vi vang

MOt trong nhirng ngudi ung ho cong khai nhat déi vdi ban vi vang dung nghia la
mot ngudi Do Thai lam mai gidi chiing khoan & Luan Bon cé tén la David Ricardo.
Ong cho réng mot dong tién ly tudng “nén cé gia tri khdng déi”.° Theo quan diém
nay, 6ng thira nhan rang kim loai quy khdéng phai Iuva chon hoan hao bdi sifc mua

8 Galbraith, trang. 34.
° David Ricardo, The Works and Correspondence of David Ricardo.. Pamphlets 18151823, Piero

Sraffa, ed. (Cambridge: Cambridge University Press, 1951),Vol. 1V, trang. 58.
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clia ching thay ddi khi bi chia nhd. Nhung dng van nhan dinh: “Tuy nhién, kim loai

quy van 13 ban vi tt nhat ma con ngudi titng c6”.°

Hau nhu tat ca moi ngudi trong chinh phud déu dong tinh véi danh gia cla
Ricardo, nhung nhu chuyén thudng xay ra, cdi ding vé ly thuyét s6m muodn gi cling
thua trong tran chién véi su’ can thiét clia thuc t&. Y kién cua moi ngudi 1a mot
chuyén; cudc chién véi Napoleon la mot chuyén khac, né doi hoi phai dugc ti€p té
lién tuc. Vuang Quoc Anh quyét dinh ti€p tuc sif dung cd ché ngan hang trung
uong dé€ Idy tién tir dan chdng.

Suy thoai va cai cach

Nam 1815, gia ca mot lan nira tang gap doi va sau do giam manh. Luat Ngli coc
dudc thdng qua ngay trong ndm dé bao hdé ndng dan khdi ndng san nhap khau gia
ré han. Sau do, khi gia ngb va lia my lai tdng manh trong khi tién luong va gia ca
cac loai hang hda khac gidm, su’ bat man, ndi loan da lan réng. Theo ghi chép cla
Roy Jastram, “Nam 1816, Vudng Qudc Anh chim sau trong khdng hoang. ba xay ra
su tri tré trong cdng nghiép, thuang mai ndi chung; cdng nghiép sat va than da bi
té liét... Bao ddng lac dac né ra tir thang 5 dén thanh 12”1

Nam 1821, chién tranh két thic cling la ltc khdng con can tién cho cac chién
dich quén su, va do ap luc chinh tri khéng thé cuBng lai cia ban vi vang, Ngan
hang Trung uong Anh budc phai quay lai quy déi tién gidy ra tién vang. Tuy nhién,
cd ché ngan hang trung uadng khong bi xda bd. N6 chi bi gidi han bdi viéc phai tuan
theo cong thdc méi vé ty I€ du trlr cho phép. ngan hang ti€p tuc ngua quen dudng
cii, va trong vong mot nam, hang loat cac doanh nghiép mdi lai né r6. Sau do, vao
nam 1825, két cuc cla viéc nay da dudc tién liéu trudc, khiing hoang né ra bat dau
véi su sup dd cla ngan hang Sir Peter and Company va ngay sau do la 63 ngan
hang khéc. Tai san bi xda s va nén kinh t& suy thodi trd lai.

Khi cudc khiing hodng tudng tu xay ra vao ndm 1839, Nghi vién nd luc gidi
guyét van dé. Sau 5 nam phan tich va tranh luan, Sir Robert Peel thanh céng trong
viéc thdng qua mét cubc cai cach ngén hang. N6 thang thén chi ra nguyén nhén
cla su bung nd va dé va tai Vuang Qudc Anh chinh 1a ngudn cung tién qua In.
Cudc cai cach hé th6ng ngan hang ndm 1844 c6 gang han ché lugng tién gidy tao
ra tuong ducng lugng tién dugc dam bao bdng vang hodc bac. D6 la mot thir
nghiém tét nhung cudi cung khong thanh cong vi that bai trén ba phudng dién: (1)

% Nhu trén, trang.62.
11 Roy W. Jastram, The Golden Constant (New York: Wiley, 1977), trang. 113.
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N6 1& mdt thda hiép chinh tri khdng dd nghiém ngét, do dé van cho phép cac ngan
hang cho vay khong |én dén 14 triéu bang. Hay noi cach khac, chi tiéu du trir an
toan van con thap. (2) Cai cach chi gidi han &p dung vdi tién gidy do ngan hang
phat hanh ma bo qua phat hanh tién séc, hoat dong ma sau nay rat dugc ua
chubng trong trao ddi. Két qua 1a cai dudc goi 1a cubc cai cach khéng cham dén
khu vuc ma hoat dong lam dung dang dién ra manh nhéat. (3) Cac khai niém nén
tadng van dugc gilt nguyén, khién cho ngudi ta cd thé dung tri thdng minh chinh tri
vd han dé tim ra cac cach cung tién khac hiéu qua hon so véi hé théng vang bac
khdng bi kiém soat theo quy luat cung-cau.

Lam phat tiép tuc xay ra

Chi trong ba ndm sau cai goi la “cai cach”, Vuong Quoc Anh ding trudc mot cudc
khuing hoang khac véi s6 lugng I6n han cac ngan hang pha san, thiét hai nang né
han cho nhitng ngudi gui tién. Nhung khi Ngan hang Trung uong Anh lao dao trén
bG vuc v8 ng, mot lan nira, chinh pha lai can thiép. Nam 1847, ngan hang dugc
mién du trir bat budc bdi Pao ludt Diéu 1& Ngan hang (con goi la Peel Act). Day qua
la mét diém tua virng nhu ban thach cla céc gidi han nhan tao nhdm bdo dam
nguon cung tién.

Groseclose ti€p tuc cau chuyén:

Mudi ndm sau, ndm 1857, mdt cudc khiing hoang khac nd ra do su’ cho vay qua
mic va khdng khéng ngoan, hu qua cua su lac quan thai qué vao cac trién
vong ngoai thuong. Ngan hang lai rdi vao tinh canh tudgng tu’ nhu nam 1847,
va cac bién phap trudc dé mét lan nira dugc thuc hién. Lan nay, ngudi ta budc
ngan hang dung thdm quyén dé ting phat hanh Uy thac dau tu (tién dua trén
ng) cao hon gidi han dat ra bdi Dao luat Diéu I1é Ngan hang...

Mot [an nira, ném 1866, tdng trudng cla cac hoat ddéng ngan hang budng léng
tinh thanh khoan va viéc st dung tin dung ngan hang cho cac con s6t dau co...
da don s3n dudng cho dot v ng tiép theo mé man bdi vu pha san clia ngan
hang ndi tiéng Overend, Gurney and Co. Pao lut ndm 1844 lai dugc ap dung.

Nam 1890, Ngan hang Trung udng Anh mét [an nita d6i mat khing hoang do
hau qua cua viéc dau co qua mic va dan trai vao chirng khoan nudc ngoai, dac
biét la chirng khoan Hoa Ki va Achentina. Lan nay ngan hang Baring Brother
dan dau danh sach pha san.'?

12 Groseclose, Money and Man, trang. 195-96.
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Lan song ngan hang lan sang cac quoc gia khac

Pay la mot thuc t€ kho tin trong lich st khi bat chap su pha san hang loat cd tinh
chu ki cia ngan hang & Vuong Qudc Anh trong thdi gian nay, cd ché ngan hang
trung uong van that hap dan vai cac nha chinh tri va tién té dén mic né trd thanh
md hinh kiéu mau cho ca chau Au. Ngan hang Bank of Prussia trg thanh dé& ché
ngan hang tai Bdc. Napoleon thanh Iap ngan hang Banque de France. MGt vai thap
ky sau d6, y tudng nay trd thanh hinh mau cho Hé théng Du trir Lién bang. Chéng
ai quan tam néu day la mo hinh mang tinh pha hoai. Vdi ho, day la cong cu hoan
hao dé€ tai trg cho cac chinh tri gia cling nhu’ dem lai Igi nhuén vd bién cho céc nha
ngan hang. Va diém tdt nhat & day I1a trén thuc t&, dan ching, nhitng ngudi cung
cap tai chinh cho ca hai nhém Igi ich, hdu nhu khdng biét vé nhitng gi dang dién ra.

Lanh dao cla cac nudc trong khoi theo chd nghia Lé-nin ciling khong phai
ngoai I& du ho 1a nhitng ngudi da kich thdng than, manh mé nhéat vao ché& dd ngan
hang clia cac nudc phuong Tay. John Maynard Keynes viét:

Lé-nin dugc cho da tuyén bd cach t6t nhat dé tha tiéu Ché dd Tu ban la pha
hdy hé thdng tién té. Bang viéc gay ra qua trinh lam phat lién tuc, cac chinh
phu chiém doat mo6t phén I6n cla cai xa héi mot cach bi mat va khéng bi ngudi
dan nhan ra. Bang cach nay, ho khdng chi chiém doat, chiém doat mot cach
thy tién ma con khién nhiéu ngudi bi nghéo di d&€ cho mdt s6 it giau cd 1én. Khi
lam phat hoanh hanh, gia tri cua tién té bién déng dit doi; va qua thdi gian, tat
ca quan hé von cd gitra con ng va chu ng, quan hé hinh thanh nén tang cot I0i
cla chd nghia tu ban trd nén rdi loan dén mdc gan nhu vo nghia, cung véi dé
la viéc lam giau suy thodi thanh mét trd cd bac hay xd sb.

Lé-nin d& dung. Khdng c6 cach thdc nao tinh vi hon, chdc chdn hon viéc pha
hiy tién té dé& 1am dao 16n cd s& hién cd clia x& hdi. Qua trinh lién quan dén tat
ca nhirng thé Iuc vo hinh cua phap luat kinh t€ dang trén bg vuc diét vong theo
cach ma chi c6 mét ngudi trong triéu ngudi c6 thé doan ra.'

Tu déy, ching ta cd thé gia dinh mét cach hop ly réng nhitng ngudi theo chi nghia
Lé-nin (va nhitng cong su theo chu nghia xa héi cia ho tai Vuong Qudc Anh) da
dugc bao trudc vé hién tugng nay. Tuy nhién, IGi noi khdng di doi vdi viéc lam, &
bat cr dau hai nhdm nay 1én nam quyén, ho déu bat tay vdi ngan hang va gay lam
phat tran lan dé& cudp bdc tir chinh nhitng ngudi dan ctia minh.

13 John Maynard Keynes, The Economic Consequences of the Peace (New York, Harcourt, Brace, and
Howe, 1919) tur trang. 235.
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Tém lwge

Hoat dong kinh doanh ngdn hang bat dau tai chau Au vao thé& ky 14. Chic néng
cta nd la dinh gia, trao ddi va cat gilr tién xu cho ngudi dan. Ban dau, cd nhitng vi
du dang chu y vé cac ngan hang hoat dong hoan toan trung thuc vdi hiéu qua cao
trong viéc dinh gia s6 lugng I6n tién xu cua khach. Ho cling phat hanh gidy bién
nhén dang tin cdy dén mdic ching co thé dugc luu théng nhu tién gidy va khdng hé
Ira dao ai trong qua trinh nay. Nhung do nhu cau I8n vé tién va nhitng khoan vay,
su cdm db s6m cudn cac ngdn hang vao nhitng con duding kiém Igi nhudn dé dang
hon. Ho bat dau cho vay nhirng t& gidy ma ho goi la gidy bién nhan nhung thuc t&€
la gia mao. Ngudi dan khdng hay biét va chdp nhan chldng nhu tién. TU thdi diém
nay tré di, giay bién nhan trong Iuu thong vuct qua lugng vang du trilf va maé ra ky
nguyén clia hoat dong ngan hang dua trén ti 1& du trit. Diéu ndy ngay 1ap tic dan
dén ky luc gan nhu chua bi phd v8 vé lam phat, bung nd, dd v3, dinh chi thanh
todn, pha san ngan hang, tir chdi str dung tién t& va cac chu ki hon loan kinh té.

Ngén hang Trung ucng Anh dudc thanh 1dp ndm 1694 nham thé ché hoa
hoat dong du trif ngan hang. Véi tu cach ngan hang trung uong dau tién trén thé
gidi, né cho ra ddi khai nitm mdc ngodc gilra gidi chd ngan hang va gidi chinh
khach. Ngan hang “v&” tién cho gidi chinh khach chi tiéu ma khong phai tang thué.
Péi lai, cAc ngdn hang nhan dugc hoa héng tir cac giao dich - dugc gidu dudi vé
boc I3i suat. Cc giao dich nhu vay c thé ti€p dién. Do dugc nguy trang kin dao
dudi cac chiéu bai bi &n cia hoat ddng ngan hang ma ngudi binh thudng khdng thé
hiéu dugc, &m muu nay thuc té€ khéng vap phai su’ phan ddi nao tir ngudi dan. Moi
doi tugng tham gia déu dugc hudng Igi nhiéu dén mdc mo hinh nay nhanh chdng
lan rdng ra cac nudc khac & chau Au va cudi cting 13 Hoa Ky.

GIOT THIEU DU AN NGHIENCUUQUOCTE.NET

Muc dich

Nghiencuuguocte.net1a mdt du &n phi chinh tri, phi Igi nhudn nhdm muc dich phét trién ngudn hoc
liéu chuyén nganh nghién ciu qudc té€ bang tiéng Viét va thic day viéc hoc tap, nghién cltu cac van
dé quoc té tai Viét Nam.

Ly do ra doi

Trong khi s6 ngudi hoc tap va nghién clru vé cac van dé quoc té & Viét Nam ngay cang gia tdng thi
viéc ti€p can cac tai liéu mang tinh hoc thuat cta thé gidi vé linh vuc nay con rat han ché vi hai ly
do: Thir nhat, cac tai liéu nay thudng phai tra phi mdi ti€p can dudgc, trong khi cac trudng dai hoc va
vién nghién clru cua Viét Nam hau nhu khong cd chi phi trang trai. Thir hai, cac tai liéu nay chu yéu
dugdc xudt ban bang tiéng Anh, khi€n nhiéu sinh vién, nha nghién cliu, va déc biét la quang dai doc
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gid quan tam dén cac van dé quoc té€ nodi chung, gap kho khdn trong viéc ti€p thu, linh
hoi. Nghiencuuquocte.net ra ddi véi hi vong sé gop phan khdc phuc dugc cac van dé trén.

Hoat dong chinh

Hoat dong chinh cla Nghiencuuquocte.neta bién dich sang ti€ng Viét va xuat ban trén website cla
minh cdc ngudn tai liéu mang tinh hoc thudn bang ti€ng Anh vé linh vuc quan hé qudc té, bao gom
chinh tri quGc t€, kinh té€ qudc t€, va luat phap qudc te.

Cdac tai liéu nay chd yéu la cac bai bao trén cac tap san quoc t€, cac chuong sach, hodc cac tai liéu
tugng ’ng, da dudc xuat ban bdi cac nha xuat ban, cac truéng dai hoc va vién nghién clru co uy tin
trén thé gidi.

Dv an uu tién bién dich va xuat ban:

«  Cac bai viét mang tinh nén tang déi vdi linh vuc nghién clru qudc t€;

«  Cac bai viét co nhiéu anh anh hudng trong linh vuc nay;

«  Cac bai viét lién quan truc ti€p hodc coé anh hudng, ham y gian ti€p dén Viét Nam;
«  Cac bai viét dugc dong dao doc gia quan tam.

Trang chd du &n: http://nghiencuuquocte.net/

Thong tin thém vé Dy an: http://nghiencuuquocte.net/about/

Danh muc cac bai da xuat ban: http://nghiencuuquocte.net/muc-luc/

Theo doi Du an trén Facebook: https://www.facebook.com/DAnghiencuuguocte

Y kién dong gdp va moi lién hé xin guri vé: L& Hong Hiép, nghiencuuquocte@gmail.com
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