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Tong quat

Nén kinh té chinh tri qudc t€ bao gom cac quoc gia va thi trudng dudc lién két bai
nhirng mdi quan hé tudng tac hodc cac cau tric von anh hudng dén hoat dong va
tac dong cua ching. Cau truc tai chinh miéu ta tap hgp nhirng quan hé tién té hodc
tai chinh ma trong khuén khd dé cac qudc gia va thi trudng ton tai. Nhitng mdi
quan hé tai chinh nay anh hudng & mét mic dd nao dé dén tat ca nhirng thé loai
tuong tac gilra cac quoc gia va cac thi trudng.

Ca cau tai chinh nay ton tai bén trong cdi goi la hé thdng tién té qudc t€,
mot trong nhitng bd phén trlru tugng va bi 4n nhat cla nén kinh t& chinh tri quéc
t&. Hé thdng tién té québc té cd thé dugc hi€u nhu mdt tdp hdp cac nguyén tic va
thong 1€ quan ly viéc chi tra ng gilfa cac qudc gia nhu thé nao. Luodn ludn cé mot
cau hdi, dé la ai dugc Igi? — ai la ngudi dudc Igi trong cd cdu td chirc tai chinh thé
gidi hién nay. Chudng nay tap trung vao hé thong tién té qudc t€, la mot bo phan
quan trong cta khudn khd tai chinh trong nén kinh t& chinh tri quéc té. (Chuong 8,
chuong vé ng quoc té, sé ti€p tuc phan tich cd cau tai chinh).

Nhirng cd cau khac cua Nén kinh té chinh tri qubc té thudng dudc dé cap
dén la nhirng md&i quan hé dua trén an ninh, san xuat (va thugng mai), ti€p can tri
thirc va cong nghé. Tap hgp nhitng méi quan hé nay cling sé dugc dé cap dén
trong nhirng chuang ti€p theo. Bat ky Itic nao cling ludn ton tai mét tap hgp nhirng
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mGi quan hé hodc cd cau lién két nhitng qudc gia va thi trudng trong linh vuc tai
chinh, san xuat, an ninh va tri thac.

Chuong nay sé tap trung nghién cltu khia canh kinh té€ chinh tri quoc té cla
ty gid hdi dodi va hé thdng tién té quéc té&, tap trung vao lich sir phat trién cua nd
sau Chién tranh thé gidi l[an th(r hai, nhitng van dé va kho khan chu yéu ton tai
trong thé gidi tai chinh quoc té hién nay. Ngoai ra, ching t6i cling sé dé cap dén
nhirng cc quan tai chinh quoc té€ quan trong nhat (Quy tién té qudc té va Ngan
hang Thé gidi) va nghién clru moét trudng hop dac biét, dé la dong frang CFA (sUr
dung tai cac nudc Trung Phi) la vi du cho nhitng van dé cua dong tién yéu tai cac
nudc Chau Phi la thudc dia cli cua Phap.

... trong hé théng nay, song song vai quyén luc la s mong manh — va t6i cling sé
khdng qué I18i néu goi dé 1a su nguy hiém. Chi vi ching ta quéa quen thudc vai hé
thdng nén chiing ta bi mu quéng trudc su ky diéu ctia nd.!

Tat nhién toi khong phai la ké gieo hoang mang. TGi tin tudng vao hé thong cla
chiing ta, méc du nd ky quic va la thudng nhung cd thé hoat ddng mét cach an
toan. Nhung néu ching ta mu6n nd hoat dong, chdng ta phai nghién clitu nd.
Chudng ta khong dudc phép nghi chidng ta c6 mot nhiém vu don gian khi do la mot
nhiém vu khd khan, hodc nghi ching ta dang s6ng trong mot trang thai tu' nhién
trong khi that su’ ching ta dang séng trong mét trang thai nhan tao. Pong tién
khodng thé tu quan ly dugc va phS Lombard phai quan ly mdt khéi lugng tién 16n.?

Walter Bagehot (1873)

Phd Lombard la mét con phé ngan & London, nam sat Cau Tower. Doc phd
Lombard [a cdc ngan hang va cdng ty tai chinh ma dén tan bay gid van con trung
nhitng bién hiéu mau sic cla nhiing thuong gia ngudi Italia d& di dau trong nganh
ngan hang vao thdi ky trung cd va phuc hung tai Anh, khién cho khu phé cé déng
vé cua mot pho chg nhé nhon nhip nhu xua. Vao thé ky 19, PhGé Lombard la trung
tdm cla thé gidi tai chinh. Nhitng giao dich tién té qudc t€ lién quan dén cac qubc
gia va thi trudng khap thé gidi déu dugc gan két hodc bi anh hudng mét phan béi
hoat ddng cta nhitng con ngudi va td chdrc trén phé Lombard.

! Walter Bagehot: “Lombard Street: A Description of the Money Market”. Philadelphia: Orion
Editions, 1991. tr.8

2 5dd tr.10
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Khi ma Walter Bagehot® viét vé& phd Lombard vao thé ky 19, 6ng ta thuc su
da viét vé hé thdng tai chinh thé& gidi va khuén khd, co ciu thiét 1ap nén nhiéu quan
hé gitra cac qudc gia va thi trudng. O doan trén, 6ng ta nhdn manh quyén luc ciing
nhu su’ mong manh cla cd cau tai chinh va nhu cau can phai quan ly né mot cach
c6 hiéu qua. Phd Lombard van 1a mot trung tdm quan trong cla thé gidi tai chinh,
tuy nhién nay khong con la trung tdm cuta thé gidi tién té nira.

Piém khac biét Idn nhat gilta co cdu tai chinh thdi Bagehot hon 100 n&dm
trudc va co cdu tai chinh hién nay do la thdi Bagehot, ngudi ta ¢ thé dén nhitng
ndi nhu phé Lombard va gdp nhitng ngudGi tham gia vao cd cau hitu hinh clia nén
tai chinh thé gidi. Chi can c6 mat 1 ngay & van phong ngan hang hodc san giao
dich thi trudng chirng khodn, ta cd thé tim hiéu dugc thé& gidi tai chinh cia nén kinh
té chinh tri qudc té. Ngay nay, thé gidi do phi tap trung han rat nhiéu va ngay cang
mang tinh toan cau, v8i mang may tinh va vién thong thay thé nhitng méi quan hé
truc ti€p nhu thai Bagehot. Vi vay viéc quan sat mang tai chinh va theo doi co cau
hé thong tién t& qudc té trd nén kho khan han. Tuy nhién vé cg ban né van ton tai
mét cach tucng tu. Chuong nady sé gilp ban nhan biét nhitng nét chinh va hiéu
dudc qud trinh phét trién cla hé thong tién té thé gidi. & chuang 8, ching ta sé&
nghién c'u mot khia canh khac cua cg cau tai cinh — dd la ng qudc t€, dugc sinh ra
trong moi trudng tai chinh do hé thong tién té qudc té thiét Iap.

Chuagng nay bao gom hai phan chinh. Phan dau noéi vé thé gidi hoi doai, mot
thé gidi déi khi gay kho hi€u va kham pha nhitng nguyén nhén va hiu qua cuta viéc
thay doi ty gid héi dodi. Phan th{ hai cia chuong tap trung vao hé thdng tién té
qudc t&, hé thdng quan Iy quan hé tai chinh gilfa cac qudc gia. O day ching ta s&
tap trung vao van deé thiét 1ap mot hé thong tién té quoc té€ lam hai long nhu cau
clia cac qudc gia va thij trudng trong mét thé giGi nang déng va bién déi. Muc dich
cla chuong nay la cho phép sinh vién hiéu dugc hé thdng tién té& qudc t& 1a gi va
hoat déng hdi doai thuc hién nhu thé nao, qua dd, ching ta cd thé hi€u nhifng van
dé tién té quan trong nhat hién nay va danh gid dudc tac dong cua no doi vdi
chung ta, véi tu cach la nhitng cong dan, nhirng qudc gia va nhirng cong ty kinh
doanh.

3 Walter Bagehot (1826-1877) la chu but cla t& the Economist tir 1860 dén 1877 va la mot trong
nhirng tac gia vé kinh té chinh tri c6 tam anh hudng Ién trong thdi clia 6ng.
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Chi dan cho sinh vién vé hoi doai

Ciing giéng nhu ngudi dan & mdi qudc gia néi nhitng ngdn nglt khac nhau (doi hoi
phéi ¢ phién dich d& hiéu nhau), ho cling cé xu hudng giao dich kinh doanh bang
nhitng dong tién khac nhau, doi hoi phai déi tir loai tién nay sang loai tién khac. Dé
hiéu dugc hé théng tién té qudc t& va anh hudng cta né dén céc cd ciu khac nhau
cla nén kinh t& chinh tri qudc t&, dau tién chidng ta phai hi€u mot it vé ty gia héi
doadi va lam quen vdi mét vai thuat nglf chuyén mon cda tai chinh quoc té.

Pa s6 ching ta déu da ting cam nhan dudc su’ Ién xudng bat thudng cua ty
gid hdi dodi khi di ra nudc ngoai va phai di mét véi mét van dé rat thuc tién:
chiing ta s& mét bao nhiéu do-la d& mua peso, bang Anh, mac, yén ..ma ching ta
can dé di lai. Con ngudi d& nhanh chdéng lam quen vdi nhitng phép tinh cla héi
dodi — s dung ty gid hdi dodi dé dai tir ngoai té sang do-la va ngudc lai. Vi du nhu
ty gia hoi doai la 1.5$/1£, diéu dé co nghia la 1 chiéc vé 10 bang vao rap hat tai
London tinh ra tién My la 15 do-la (10 £ x 1,5 $/£= 15$). Tudng tu’ nhu vay, mot
cdc ca phé latte tai san bay Tokyo gia 1000 yén tuang dudng vdi 10 USD néu ty gia
yén-USD la 100 ¥ /1 $ (1000 ¥ + 100 ¥/$ = 10%). Ba tU lau, khach du lich da cé
thé rén luyén tri ndo cla minh bang cach st dung ty gid héi dodi dé doi tién tur
dong tién nay sang dong tién khac.

Bang 7-1 gidi thiéu ty gia hdi doai cia mot s6 dong tién so vdi dong do-la
vao ngay 12 thang 8 nam 1992. Ty gia hdi doai phan I8n bi chi phdi b&i cac nhan t6
thi trudng va bién ddi hang ngay do xu hudng va nhitng su kién trong nén kinh té&
chinh tri quSc t& vén 1am thay déi cung cau clia mdt dong tién nay so vdi dong tién
khac.

Mdi ty gid hdi dodi déu co thé dugc trinh bay bang hai phép tinh tudng
duong nhau. Vi du ty gid hoi doai giita dong Do-la My va dong Pé-s6 Mé-hi-co co
thé dudgc trinh bay 1a 9 pé sd/USD hodc 11 cent/pé s6.* Bdi véi 1 s6 dong tién nhu
bang Anh, nhiéu ngudi cam thdy dé theo ddi ty gid bang ddng USD hon (khoang
1,6 USD/bang Anh) trong khi d6 mot s& dong tién nhu' yén Nhat, s& dé hiéu han khi

* Biéu tugng clia dong dd la My 1a $. Biéu tugng clia ddng peso la gi? $ hay la N$, bdi vi chinh phi
Mé hi c6 da xac dinh lai dong peso vai ndm truc day. Hau hét cac bi€u tugng clia dong tién ¢ lich
st 1du dai. MOt s6 dong tién cla cac nudc chau Au co ky hiéu £. Ky hi€éu nay it nhat xuat hién tir hé
thGng thong nhat cla dong bac thGi Charlemagne. Tai sao Mé hi ¢ lai st dung ky hiéu $ cho dong
tién ctia minh? Cau tra IGi la khong phai nhu vay, ho dung ki hiéu dé cho dong do la. Trudc dong do
la My hang trdm ndm, ky hiéu cta dong peso da dugc si dung & cac thudc dia mién nam nhu la
bi€u tugng chung cla gid tri ddng tién dudi thi thudc dia va van tiép tuc dugc dung cho dén ngay
nay.
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st dung cach ngudc lai — khoang 116 yén/USD.’> D6i véi mét s6 dong tién nhu Dua-
ti Ba lan hay P&-sd Mé-hi-cd, ca hai cach déu dé hiéu.®

Bang 7-1 Ty gia hoi doai ngay 12 thang 8 nam 1999 — M6t s6 nu'éc chon loc

Braxin Real 1.86
Ca-na-da bo-la Ca-na-da 1.47

Bd bién nga Franc CFA 620.70
Lién minh ChauAu  Euro 1.05
Phap Phd rang 6.20
Pirc Dé-mac 1.85
Hungari Pho6-ring 239.58
Italia Lia 1832.00
Nhat Ban Yén 115.90
Ma-lai-xia Ring-git 3.80
Mé-hi-co Pé-s6 mdi 9.39

Ba lan Dua-ty 3.98
Han qudc uon 1206.00
Tay Ban Nha Pé-sé-ta 157.44
Thai Lan Bat 38.02
Tho Nhi Ky Lia-ra 437750.00
Vuong qudc Anh Bang Anh 1.60

Nguon: Financial Times, 16 thang 8 ndam 1999, trang 20

Tuy nhiéu ngudGi cam thay thi vi vi mot s6 don vi tién té co ve cd gia tri han nhiéu
so vdi dong tién khac (1 bang Anh nhiéu hon 1 D6-la, con 1 yén chi bang 1 xu),
that ra day khong phai la khia canh quan trong cla ty gia hoi doai. Ty gia hdi doai
chi Ia mét cach chuyén gia tri clia don vi do lugng clia nudc nay sang cia nudc
khac. Ban vi nao dudc sir dung that ra khong quan trong. Biéu quan trong nhat la
phép do nay cd gia tri hay khdng va thay ddi theo thdi gian nhu thé nao.

> PGi v6i dong Lira ciia Thd Nhi Ky co ty gid 262.980 lira/USD ndm 1998, khé tinh dudc ty gia theo
cach khac néu khong xem cac ghi chd khoa hoc.

® Theo truyén théng ctia thi trudng héi dodi, ty gid hdi dodi dugc xem nhu' 1a dong tién “mém hon
theo thuat ngir ciia dong tién “cirng han”. Vi vay truyén thdng cho rdng chiing ta ludn tao ra mét ty
gid nhu la déng Lira ctia Thd Nhi Ky (mém) véi dong dé la My (ciing). Tuy nhién, truyén théng nay
thudng dugc phan ra thanh nhitng trudng hgp cu thé khi méi lo ngai vé dd chinh xac hodc su' thuan
tién tang Ién.

14
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Vé hdi dodi — Gia tri ciia dong tién phu thudc vao cai né cé thé mua
duoc

Chiing ta cd thé nghi qudc té Ia mdt chiéc vé cd thé dai 18y hang hda va dich vu tai
nudc phat hanh ra ndé. Cé hai loai phi€u: Dong tién manh phat hanh bdi cac nudc
I6n c6 nén kinh t& vitng chac, co thé du bdo dugc va quan hé chinh tri d6i ndi d6i
ngoai on dinh. Pong tién nay dugc giao dich rong rai va cd gia tri dudc nhidu ngudi
biét dén. Ching ta cd thé ddi dong tién manh sang tién dia phucong & hau hét cac
nudc trén thé gidi. Ngay nay, cac quic gia phat hanh nhitng dong tién manh nhat
la My (do6-la), EU (euro), Nhat (yén), Vuong qudc Anh (bang) va Thuy si (Franc
Thuy si).’

Pong tién yéu khong dudc chap nhan mét cach rong rai, dong tién yéu
thudng dudc sir dung trong nudc ch khong phai & nai khac vi gia tri cia né khong
chdc chdn hodc s6 lugng giao dich khdng du dé tham gia vao mang Iudi kinh doanh
qudc té€. Nhitng qudc gia kém phat trién va nhitng nudc thudc hé théng XHCN cii
thudng cé dong tién yéu vi quan hé chinh tri cia ho thi€u 6n dinh hon cac nudc
khac, ngoai ra nhirng nén kinh té€ nay nhd so vdi thi trudng thé€ gigi va déi mat vai
mot tuong lai khong chdc chan. Nudc co dong tién y&u phai thudng xuyén tim ki€ém
ngudn tién manh (théng qua xuét khiu hodc vay mugn) dé mua hang hda va dich
vu tUr nhitng qudc gia khac. Ngudc lai, nudc cd dong tién manh, cd thé ddi tién cla
minh truc ti€p sang dong tién manh khac cling nhu mua hang héa va dich vu nudc
ngoai, day la mot Igi thé rd rang. Vi chi cé nhirng dong tién manh mdi dugc thé gidi
st dung, ching ta sé tap trung nghién cu nhitng dong tién manh trong chuang
nay.

M6t ddc diém quan trong cla “vé” hdi dodi, khac vai cac loai vé khac, dé 1a
nd cd thé dugc ddi thanh nhiéu th{ khac nhau. Vi du, mdt chiéc vé xem va kich
“Phantom of the Opera” chi c6 thé d6i dé c6 cd hdi xem mot budi biéu dién nhat
dinh. Nhung vé “déng bang Anh” cd thé ddi thanh nhiéu loai hang hda, dich vu,
dau tu & Vuaeng qudc Anh. Tham chi ching ta c6 thé coi vé “déng bang Anh” nhung
mot t& vé s6, dé dau ca, vai hy vong gia tri ciia nd sé téng va sé co 16i.

Gia tri cia tam vé “dong bang Anh” hodc “d6ng d6-la My” doi vdi ngudi nudc
ngoai tly thudc vao viéc nd ¢ thé déi thanh hang hda, dich vu, dau tu hay kha
nang trdng s6 nhu thé nao. Gia tri cia dong tién thudng Ién hodc xudng tuy thudc
vao gid tri cia hang hda, dich vu va dau tu dong tién ddy cd thé mua trén thi

’ Xem chuong 11 phan vé Lién minh tién té chau Au va dong Euro. Trong d6, Anh khdng phai 13
thanh vién cla Lién minh tién té chau Au.
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trudng nodi dia. Nhitng tac nhan manh mé clda cung va cau bién gia tri cua tam vé
“dong do-la My” thanh ty gia hoi doadi trén thi truGng ngoai hoi qudc té.

Trong s6 nhiéu tac nhan kinh té€ anh hudng dén ty gia hoi doai, 2 tac nhan
quan trong nhat dé 1a lam phat va thay ddi 13i sudt. NEu nhu moi yéu t& khac déu
giong nhau, qudc té thudng mat gia néu nhu lam phat & quéc gia nay cao han.
Lam phat, su’ tang gia ndi chung, c6 nghia la déng tién cé sic mua thuc t€ thap
hon trén thi trudng ndi dia. Diéu nay khién cho dong tién tré nén kém hap dan doi
v@i nhitng nguGi mua nudc ngoai. Nhu vay dong tién s€ bi mat gia trén cac thi
trudng hdi dodi quéc t& dé thé hién gid tri thuc trong nudc cla nd bi giam. Cling
nhu vay, néu quoc gia A cé lam phat thap hon qudc gia B, dong tién cua qudc gia
nay sé tang gia, thé hién sifc mua cao hon cta no.

L&i sudt cling thé hién ty gid hdi doai vi nd anh hudng dén gia tri va su
mong muén dau tu ma moi dong tién cd thé cd dugc. Vi du, néu nhu 13i suat & My
tdng, lGc d6 cdu cla ddng do-la sé tdng d€ mua trai phi€u chinh phi My va nhitng
dau tu khac cd 18i suét, day ty gid hdi doai dong dd la ting. Tudng tu nhu vy, 13
suat thap s& dan dén nhu cau déng do-la gidm vi nhitng dau tu bdng dong do la sé&
it hap dan hon d6i v&i ngudi nudc ngoai.

Nhin chung, mGi quan hé don gian gilra lai suat va ty gia hoi doai nay la
dang trong thuc t€, tuy nhién can phai luu y dén nhitng ngoai I€ quan trong khi
mot vai tac nhan lién quan dén nhau cung tac dong Ién thi trudng ngoai héi. Vi du,
doi khi lam phét trong nudc gia téng sé kéo theo viéc tdng 18i sudt, nhu vay luc day
gid dong do-la xudng ctia lam phat sé& vugt qua kha ndng day giad do-la 1&n cla I3
suat. Cac nha kinh t€ hoc cho rang ldi suat thuc (sau khi da loai bo lam phat) mdi
that sy anh hudng dén ty gia hoi doai, ch khong phai 1ai suat danh nghia (chua
loai bod lam phat).

Céac quéc gia co thé anh hudng dén ty gid héi dodi thong qua nhiing chinh
sach tac dong dén gid tri dong tién ciia minh so vai dong tién khac. Thay doi I3
sudt, luat thué, lam phat trong nudc va hang loat nhitng quy dinh cé thé tac dong
dén ty gid hdi doai. Vi do-la thuc su' 1a mot tdm vé cd thé ddi 18y hang hda, dich vu
va dau tu tai My, gid cliia dong dd-la phu thudc vao nhitng gi dé-la c6 thé mua. Noi
mot cach khac, ty gia dong do-la phu thubc vao kha nang mua hang héa, dich vu
va dau tu tai My cta do6-la va gia tri cia nhirng tai nguyén dé doi véi ngudi nudc
ngoai.

Trong thé gidi ngay nay, vGi mét thi trudng tai chinh toan cau, nhitng qudc
gia co dong tién manh cé thé thay d6i mot cach co hiéu qua ty gid hdi doai dong
tién cta minh thdng qua viéc thao ting lai suat. Néu nhu 13i suat tang (hay giam)

©Dwv dn Nghiencuuquocte.net 7




Bién dich: Khoa QHQT | Hiéu dinh: L& Hong Hiép [

tai My, nhitng dau tu vao lai suat sé co gia tri nhiéu (hodc it) hon déi vdi ngudi
nudc ngoai. Khi moi diéu kién khac khdng ddi, gid tri tdng (hodc giam) nay s& dugc
thé hién qua ty gid hdi dodi. Vi du ndm 1993, I5i suét dai han cia My giam, diéu do
khién cho viéc du tu vao dong do-la kém hap dan hon d6i véi ngudi nudc ngoai vi
nhirng tai san mang lai 13i suat tai My tré nén kém sinh IGi han. Diéu ti€p theo xay
ra la dong do la ndm 1993 d3 bi méat gid so vdi nhiéu dong tién khac.®

Co nhirng thuat ngir riéng dugc st dung khi ching ta ban vé ty gia héi doai.
NEu nhu mot dong tién trd nén cd gia tri han so vdi nhitng dong tién khac, ching
ta goi la 1én gia (appreciate). Khi né trd nén it gia tri hon so véi nhirng dong tién
khac, ching ta goi la mat gia (depreciate). Vi du, gia thiét dong bang Anh hién nay
dugc giao dich & mic 1,5$/1£. Néu nhu dong bang Anh Ién gia (co gia tri han),
nghia 1a cdn phai ¢4 nhiéu dd-la han d€ mua 1 bang, vi vy ty gid cd thé thay dai la
1,6$/1£. Dong bang da lén gia, con dong dob-la mat gia (mat gia tri so vdi dong
bang).’ Su thay ddi ty gid héi dodi cé vé hai phirc tap cho dén khi ban quen vai né.
Ban s& ndi gi vé& dong yén va dong do-la néu nhu ty gid héi doai doi tor 120¥/1$
thanh 130¥/1$'° hay dbng pé-sd Mé&-hi-cd va dong dd la néu nhu ty gia ddi tir 11
xu/1 pé-sb thanh 15 xu/1 pé-sd.'

Ty gid héi dodi thudng thay ddi theo thdi gian rat phirc tap va hay bat ngd.
Bang 7-2 cho thdy dong tién clia mét s6 quéc gia da thay ddi gid tri nhu' thé nao
trong nhirng ndm 1995-1999. Néu nhu ban nghién cl'u mot cach ky luGng bang
nay, ching ta sé thay mét s6 dong tién Ién gia so va&i dong do-la, mot s6 mat gia,
mot s6 khac Itc 1&n lic xubng & mdi thdi diém khac nhau. Ching ta s& gidi thich
qua mot vai xu hudng trong do.

So sanh Tho Nhi Ky va Ac-hen-ti-na. Ty gia héi dodi cta Ac-hen-ti-na d6i véi
ddng db-la My rat on dinh, trong vong 4 nam chi thay déi khdng dén 1 xu. Ngugc
lai, Th& Nhi Ky d3 trdi qua su mét gid ndng né. Ca hai déu c6 dong tién yéu. Tai
sao lai cd su khac biét to I6n nhu vay? Cau tra IGi la ca 2 déu gap van dé vdi lam
phat. Thé Nhi Ky da khdng tim dudc giai phdp cho nhitng khd khén cia nudc minh.
Gia ca trong nudc tdng 6 at va dong Lia-ra ¢ thé mua ngay cang it d6 hon tai Thé
Nhi Ky. Theo ly thuyét vé sirc mua tuong duong, néu gid tri cia nd tai Thd Nhi Ky

8 van dé chinh la 13i sudt dugc didu chinh theo lam phat 8 mét nudc dugc so v8i & nudc khac. N&u
I3i suat ¢ My giam thi & Anh cling giam theo. Khi d9, r6 rang ty gia hoi doai gilra hai dong tién cling
s8 thay déi.

° Ty gia lud thay d6i ngugc khi so sdnh mot dong tién nay véi mot dong tién khac. Néu ty gid giam
$1.3/£ thi cd nghia la dong bang bi mat gia, dong do tang gia.

10 Khi d6ng Yén mét gia, ngudi ta sé diing ddng yén dé mua dd la. Dong do la s& téng.

1 pdng peso téng va déng do la giam.
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ngay cang giam thi gia tri hoi doai cling s€ giam va trén thuc t€ la nhu vay, tir 41
nghin lira/ 1 USD nam 1995 Ién 400 nghin lira/1 USD nam 1999.
Bang 7-2 — Ty gia hoi doai theo thdi gian.

Pong tién 17/8/99 25/6/9 30/3/98 15/3/96 24/2/95
8
Ac-hen-ti-na 0.99 0.99 0.99 1.00 1.00
Ca-na-da 1.47 1.46 1.42 1.36 1.39
Phap 6.24 6.02 6.18 5.04 5.15
Pirc 1.85 1.79 1.84 1.47 1.46
Italia 1842.49 1772 1820 1562 1626
Nhat Ban 114.05 142.3 132 105.93 97
Ma-lai-xia 3.8 3.99 3.62 2.54 2.55
Mé-hi-co 9.31 8.95 8.51 7.52 5.68
Thai Lan 37.98 41.16 37.75 27.45 24.93
Thd Nhi Ky 438700 263765 239695 67942 41353
Vuong quoc Anh 0.62 0.59 0.59 0.65 0.62

P6i v6i Thé Nhi Ky, ty gid héi dodi gidng nhu chiéc nhiét k& cho thay gid ca & Tho
Nhi Ky t&ng vin vut d6t chdy gia tri clia dong tién. Nguac lai, Ac-hen-ti-na da giam
lam phat mét cach hiéu qua thdng qua viéc si dung hé théng “ban kiém soat tién
t&”. Hé thdng nay kiém soat lam phat ndi dia bang cach lién két dong tién yéu mot
cach truc tiép nhat cd thé véi mdt ddng tién manh — déng doé-la. Vi nhitng ly do
thiét y&u nhat, Ac-hen-ti-na dua vao tiéu chudn dong dé-la va da thanh cong ca
trong viéc gidm lam phét 1an on dinh ty gid dong tién.

Ma-lai-xia, Mé-hi-c6 va Thai Lan déu phai trai qua sy mat gia nhanh chdng
va manh mé clia ddng quéc té trong thdi gian trén, tuy khéng nhiéu nhu Thé Nhi
Ky, nhung déu & miic 50%. Tuy nhién lam phat khong phai la van dé tai cac nudc
nay. Ma-lai-xia, Mé-hi-c6 va Thai Lan la vi du cia nhirng nudc gap phai khung
hoang tién té. V& cd ban, khing hoang tién té [a mét thay d6i manh dét ngdt trong
hoat dong cua thi truGng. Ngubn cau cua dong tién bi€én mat va cung tang manh,
kéo gia xudng thap. Khing hoang tién té la van dé sé dudc dé cap dén chi tiét han
trong chuong nay.

Cudi cling, Nhat Ban cho th&y gid tri cia ngoai hdi ¢ thé 18n xudng theo thdi
gian nhu thé nao. Bong Yén mat gia lién tuc tur 1995 dén 1998 nhung sau do lén
gia (tUr 142 yén lén 114 yén / 1 d6-la) gilta nhitng nam 1998-1999. Thdi gian dai
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mat gia thé hién mot phan suy thodi kinh t& Nhat Ban dién ra vao nhitng ndm 1990.
Vao cudi nhitng nam 1990, co rat it nhu cau mua quy dau tu vao Nhat Ban khi 1ai
suat rét xudng con it han 1%. Tat nhién, nhirng nha dau tu mudn tim ki€m Igi
nhuan cao sé khong mua yén va dau tu vao Nhat Ban, ho mu6n ban yén va dau tu
& nai khac, co thé la vao nén kinh t& dang bung nd ctia My chang han. D&i véi Nhat
Ban, ty gia hGi dodi nhu mot may do huyét ap va doéng yén rét gia cho thay hé
thng kinh t& khéng cé nhip dap khoe cho 18m. My va Nhat Ban da c6 ddy manh
dong yén vao nam 1999 thong qua su can thiép va mua lai dong yén trén nhiing
thi trudng qudc té€ - mot chinh sach gay nhiéu tranh cdi va sé dugc ban dén vao
phan sau cua chuadng.

Tac dong cua su bién doi ty gia hoi doai

Khach du lich thudng hoc rat nhanh nguyén tac tro chaoi hdi dodi nay. Khach du lich
nao cling quan tdm dén viéc tdng tdi da si’c mua va giam thiéu chi phi, nén ho
mudn ngoai t& ma ho cé tang gia nhat. Vi du ban di Tokyo, ban mudn dong do6-la
lén gid (con ddng yén giam gid) tir 100¥ 1én 120Y¥, d€ ban ¢ thé mua dudc nhiéu
yén, nhu vay gia tri cia mdi ddng dé-la ban s@ hitu cling tdng lén. Ngugdc lai, mét
sinh vién Nhat sang My lai hy vong ddng do-la xudng gid, dé sirc mua clia dong yén
doi vai dong do-la tang.

Nhu vy, su bién ddi ty gid héi dodi cd mdt tac ddng tucng ddi don gian va
¢ thé du doan dugc d6i véi nhitng vi khach nudc ngoai. Tuy nhién cudc sdng phic
tap han déi véi cac qubc gia va doanh nghiép qudc té, vi su’ bién déi ty gia héi doai
c6 nhiéu tac ddng khac nhau ddi vdi ho. D& cd thé nhan biét diéu nay va thay dudc
cac qudc gia cd thé st dung ty gid héi dodi nhu mét Igi thé nhu thé nao, ching ta
hay xem vi du sau.

MOt vi du don gian gilra hai qudc gia My va Ma-lai-xia, véi hai dong tién do-
la va ring-git, ching ta s& tap trung vao mét mat hang, doé 1a do phéng thé thao
lam bang vai bbng, dai dién cho nhitng mat hang dugc bubn ban gitta hai nudc
nay. Gia sur gia do phong do My san xuat la 30 do-la con do phong san xuat tai Ma-
lai-xia la 60 ring-git (Xem bang 7-3). (Piéu tat nhién la nhirng nha san xuat ao
phong sé tinh gid hang cla ho bang qudc té ctia minh). Nhu' vay do phéng ciia My
s€ cd gia bao nhiéu tai Ma-lai-xia va gia ao phong Ma-lai-xia tai My la bao nhiéu?
Cau tra I3i cho nhitng cau hdi nay phu thudc chd yéu vao ty gia hoi doai gilra hai
dong tién.
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Gia sur don gian ty gia hién nay la 2 ring-git an 1 do-la hay 50 xu 1 ring-git.
V@i ty gid nay, gia ao phong san xuat tai Ma-lai-xia va My rat canh tranh véi nhau.
Thét vay, sau khi quy ddi, do phdng Ma-lai-xia ¢ gid 60 ring-git s& dugc ban vdi
gid 30 do-la tai My, bang gid 4o phong My*2. Nhu vay do phdng clia ca hai nudc sé
o gia tri tuang ducng néu nhu khdng cd su khac biét vé ki€u dang, chét lugng dé
ngudi mua co thé thich do phéng nay hon do phdng khac.

Piém xuét phat nay la mét vi du cia ti sudt sifc mua ngang nhau, khi ma
dong tién cé sic mua tucng dudng trong va ngoai nudc. VGi ty gia hoi doai nay,
nhifng nha san xudt co hiéu qua bang nhau & cac nudc khac nhau sé cd stic canh
tranh tucng duong trén thj trudng quéc t&.12 Néi mét cach don gian, mot ngudi cd
30 do-la c6 thé mua mot do phdng, do My hodc Ma-lai-xia san xuét, tai My hodc
Ma-lai-xia. Khi ty gia hoi dodi vdi ti suat ngang nhau, tam quan trong cua ty gia hoi
doadi khong con nifa. Viéc mua ban dudc thuc hién dua trén nhitng ly do khac chd
khong phai gia tri ty gia hoi doai.

Bang 7-3 So sanh gia 2 4o phdng thé thao

Mat hang Gia tai My Gia tai Ma-lai-xia
Ao phdng san xuét tai My 30 do-la 60 ring-git
Ao phdng san xuét tai Ma-lai-xia 30 do-la 60 ring-git

Ty gia héi dodi 1 d6-la = 2 ring-git

Su' bién ddi ty gid hi dodi sé thay d6i su’ cn bang sic canh tranh gitta cac quéc
gia, khién cho hang hda ciia mét nudc nay cé gia tri tét hon cia nudc khac. Gia su,
dong dob-la Ién gia so vdi dong ring-git, tir 2 ring-git=1 do la 1én 4 ring-git=1 do la
(diéu nay tudng ducong vdi viéc dong ring-git mat gia tur 50 xu xudng 25 xu 1 ring-
git). Su thay ddi ty gid nay trén thuc t& s& cd anh hudng I16n dén ngudi ban va mua
G ca Ma-lai-xia va My. Bang 7-4 cho ta thay nhitng anh hudng nay.

Trong khi gid o phdng trén thi trudng ndi dia sé khéng thay d6i (4o phdng
My van cd gid 1a 30 do-la va do phong Ma-lai-xia cé gid 1a 60 ring-git), gid cua
chling & thj trudng nudc ngoai sé thay déi. Ao phong co gia 30 do la tai Ma-lai-xia
sé co gia 120 ring-git. Vi d6-la da dat hon so vdi ring-git nén hang hda cia My ciing

12 Nhitng tinh toan nay da bd qua gia tri gia tdng gan véi viéc giao dich nudc ngoai nhu' van chuyén,
thué v.v...

13 Pay la “san chdi cdng bang”ma cdc doanh nhan va cac nha kinh t& hoc thdy can thiét trong
thuong mai va tai chinh qudc té. Tuy nhién ddi véi nhitng ddi tuong khac “san chaoi cong bang” la sy
rao can thuang mai khéng phan biét chang han nhu thu€, han ngach va trg cap.
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dat 1én. Néu nhu kiéu déng va chét lugng nhu nhau, ching ta cé thé du dodn
ngudi dan Ma-lai-xia s& chuyén tir hang hda My sang mua san pham ctia Ma-lai-xia.

Tinh trang nhu vay cling xay ra & My. Ao phdng Ma-lai-xia van c6 gia 1a 60
ring-git nhung bay gi& mdi ring-git chi bdng 25 xu, so vdi 50 xu trudc day. Nhu vay,
a0 phong Ma-lai-xia sé chi c6 gia la 15 do-la tai My (60 ringgit/ 4=15 USD). Ngu®di
tiéu dung My cling sé chuyén sang mua hang hda Ma-lai-xia va khdng mua hang
dat tién han do My san xuét.

Viéc ddng dd la 1én gia va dong ring-git giam giad da thay ddi gid ca so sanh
gitra hang hoda cua hai nudc. Ngudi tiéu dung da chuyén sang mua hang hda cla
nudc c6 dong tién ré hon. Viéc mua hang hda Ma-lai-xia tang lam cho san xuat,
viéc lam va thu nhap tai Ma-lai-xia cling tang. Trong khi do, cau d6i véi hang hoa
My gidm, san xudt, viéc lam va thu nhap tai My cling gidam. Nhu vay su thay doi ty
gia héi doai da phan phai lai viéc lam va thu nhép gilra cac nudc, néu nhu moi thd
khac khéng thay déi. Tac ddng nay co thé la tuong ddi nhd d6i véi nude MY, vi nén
kinh t€ ndi dia My 16n so vdi su tham gia cia nd vao thi trudng toan cau, nhung sé
anh hudng rat nhiéu dén nhitng nudc nhu Ma-lai-xia cé thi trudng xuét khau hang
hda tuong doi I6n.

Ty gia hoi doai tac dong dén nhirng chiéc ao phéng dugc lay lam vi du & day
cling nhu tac dong dén ¢4t ca nhiing thuc khdc ma mot nuGc mua va ban trén thi
trudng quoc t€. That ra ty gia hoi dodi la mot loai gia anh hudng dén tat ca nhirng
loai gia khac. Su anh hudng cua ty gia hoi doai dén si'c manh va su’ giau co cua
mot qudc gia la rat quan trong.*

Khi ma gia tri hoi doai cia mét dong tién thap hon so vdi gia tri si'c mua can
bang gia qudc t&€, dong tién dang bi dinh gid thdp. Vi du khi ty gid Siic mua tuong
ducong cua dong ring-git la 50 xu/1 ring-git nhung trén thi trudng gia tri déng ring-
git rét xuéng 25 xu. Nhu chung ta thay, nhirng quoc gia theo thuyét trong thuong
s€ mong mudn c6 mot dong tién ré thong qua viéc thao ting bang mot cach nao
do thi trudng hdi doai. Dong tién ré s& chuyén dich san xuét quéc t& vé phia cd I0i
cho qudc gia nay. Viéc co6 dong tién ré la diéu tot cho cdng nghiép ndi dia, vi nhap
khau gidm con xudt khau tdng. Tuy nhién van cd mét trai cla viéc dong tién méat
gid. Nhitng hang héa ma ching ta phai nhap khau s& dat hon khi dong tién cua
ban ré di. Néu nhu mdt quéc gia phai nhap khiu nhifng san pham thiét yéu vi du

4 Khong phai lic nao tat ca cac nudc déu bi anh hudng gidng nhau bdi su thay ddi cla ty gia héi
doai. Nhitng quéc gia “m@” nhu’ Anh ciing bj anh hung manh hon nhiing quéc gia “dong” nhu My.
Anh hudng cla ty gid hdi dodi phu thudc vao nguyén nhan, dinh hudng., mic dd cla su thay doi,
nhitng hanh déng tuang déng cua cac qudc gia khac.
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nhu thuc phdm, dau Ira, tdc dong nay sé lam giam tiéu chuén sdng va kim ham
phat trién kinh t& cling nhu tdng lam phét. Trong da s trudng hop, rat khd cé thé
khang dinh dong tién ré la t6t hay xdu ddi véi mot qubc gia. Viéc ty gia hdi doai
thay d6i s& gay ra hang loat nhiing bién ddi trong quan hé kinh t& d6i ngoai, ca tich
cuc 1an tiéu cuc va rat khé xac dinh dudc tac dong chung cudc.

Bang 7-4 So sanh gia sau khi gia Ring-git giam

Mat hang Gia tai My Gia tai Ma-lai-xia
Ao phéng san xuét tai My 30 do-la 120 ring-git
Ao phong san xuét tai Ma-lai-xia 15 do-la 60 ring-git

Poi khi nhitng quéc gia kém phat trién cd gang tan dung ty gid hdi doai bang cach
dinh gid cao ddng tién cta minh dé thay ddi diéu kién mua ban c6 Igi cho minh va
tiép cdn dudc hang nhap khdu ré hon. Chi phi nhdp khdu hang hdéa, bao gom ca
thuc pham, vii khi, hang cdng nghiép thdp mdt cach gia tao vi gid tri dong tién qua
cao. Cac nudc kém phat trién cd thé &p dung chién lude nay néu nhu ho gdp kho
khan trong nh&p khau cdng nghé hodc nhitng san pham thiét yéu nhu dau Iira. Mac
du hang hda cta ho tré nén kém canh tranh hon & nudc ngoai, it ra ho cling c6
dugc nhitng san phdm nhép khau & muc chi phi thap hon.

Trén thuc t& cac nudc kém phat trién rat khd cd thé tdn dung dudc viéc
dinh gia cao dong tién cda minh vi thudng thi dong tién cda ho rat yéu va khong
dudc st dung trong kinh doanh va tai chinh qudc té. Tuy nhién, khdng thé ngan
can ho lam diéu nay va nhiéu dong tién cla cac nudc kém phat trién dang dugc
dinh gid qua cao mét cach cé hé théng véi muc dich nhap khau vii khi véi gia thap
han mot chut. Diéu nay hau nhu luén lubn ngan chan san xuat noi dia, khi€n cho
cac nudc kém phat trién 1é thudc vao nhitng nha xuét khiu va cho vay nudc ngoai.

Khiing hoang trong khu vuc diing dong Franc CFA

14 quéc gia chu Phi (Bé-nanh, Burkina Faso, B& bién nga, Mali, Niger, Senegal,
Togo, Ca-md-run, Cong hoa Trung Phi, Chad, Cong-g6, Guinea Xich dao, Cormoros
va Gabon) da thiét Iap mét cau tric tai chinh quéc té dac biét mang tén Khu vuc
déng Franc Trung Phi hay con goi la khu vuc CFA. Tién clia cac qudc gia thudc thé
gidi thr ba nay phu thudc vao dong Franc Phap vi quan hé hdi dodi gilta Phap va
nhifng quéc gia tirng 1a thudc dia ciia Phap nay tuong déi én dinh.

Viéc tham gia vao CFA 13 mdt su may man xen 1an rdi ro d6i véi nhitng quéc
gia Chau Phi nay. Mot mat ho dudc Igi tur ty gia hdi dodi va quan hé ngoai thucng
on dinh hon nhiéu so véi trudng hgp ddng tién clia ho dugc phép tha ndi so véi cac
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dong tién khac. Vé thuc chat, cac thanh vién cta khu vuc CFA, cac qudc gia coé dong
tién yéu trén moi phuong dién, da cé dugc mdt vai uu diém cla dong tién manh
bang cach lién két mot cach chinh thic dong tién cta ho véi dong Franc Phap. Tuy
nhién chién lugc nay cling cé cai gia cua nd. Mot trong nhirng chi phi quan trong
nhat dé la gia tri dong tién cta ho doi véi do-la My phu thubc vao quan hé giira kinh
té€ My va Phap ch( khéng phai bdi nhitng yéu t6 lién quan dén nén kinh t€ cua ban
than ho, diéu nay trong mot s6 trudng hgp cé y nghia dac biét quan trong.

Vao nhitng ndm 80 va dau 90, giad tri cia déng Franc CFA bat dau tang.
Trong khi gia tri ciia déng Franc Phdp va déng Franc CFA thé hién gid tri clia vé
“Franc Phap” trén thi trudng qudc t&, nhung nd khdng thé& hién gia tri tuong duong
dé& mua hang hda va dich vu tir cic nén kinh t€ Chau phi nay.

Viéc dong Franc CFA dugc dinh gid cao da tao nén nhitng ngudi thang, ké
thua ngay trong s6 cac qudc gia thanh vién. Nganh nong nghiép bi chiu anh hudng
clia su’ méat can bang tién té. Viéc gid dong Franc CFA cao khién cho viéc xuét khiu
nodng san cla cac quoc gia nay kém canh tranh trén thi trudng qudc té€ (vi dong
Franc CFA d&t nén san phadm cta CFA ciing dat d&i vSi ngudi mua). Trong khi do,
néng san nhap khiu vao CFA trd nén tuong déi ré, vi gia cac ngoai té khac so vdi
Franc CFA th3p di, gay stc ép khién nhitng ngudi néng dan CFA phai giam gid dé cd
thé€ canh tranh. Nhitng nganh quan trong cla cac qudc gia CFA nhu ndng nghiép d3
bi mat Igi th€ vi gia dong Franc CFA cao.

Hang hda xa xi, vii khi, dau Ira, thudc va nhitng mat hang nhép khau khac
trd nén ré mdt cach gid tao do ty gid dong Franc CFA, l1am Igi cho mdt thi€u s&
ngudi dan khu vuc CFA mua s6 Iugng I18n nhitng mat hang trén.

Ngay 12 thang 1 ndm 1994, dong Franc CFA bi giam gia 50% so vd&i dong
Franc Phap — mot su’ kién that su’ dau buon vi ty gia hGi dodi la mot loai gia anh
hudng dén tat ca cac loai gid khac trong qudc gia. Néu tinh bang tién Franc Phap,
gid cla cadc mat hang nhdp khiu tir Phap tdng g&p doi trong vong 1 dém con gia
cac mét hang xuét khau cta ho giam 1 nlra cho nhitng nha nhdp khdu nudc ngoai.
Nhirng khda ng tinh bang tién Franc Phap tang gap doi. Mac du quyét dinh tai chinh
nay ¢ muc dich nhdm tang sic canh tranh cta cac qudc gia CFA d6i vdi cac nudc
khac, nhung trén thuc té€ cd rat nhiéu ngudi dugc va ké mat. No6i chung nhifng
ngudi nhap khdu hang hda va dich vu ngoai khu vuc CFA s& cd tinh canh tranh cao
hon d6i v6i nhitng ngusi san xuat hang hda. Bong Franc CFA ré han cho phép
nhitng san phdm cta ho cd Igi thé trén thj trudng so véi hang ngoai. Tuy nhién
nhitng ngudi mua s6 lugng 18n hang nhap kh3u ciing nhu nhitng ngudi vay cac
khoan ng tinh bdng ngoai t&€ manh nhu Franc Phap déu bi thiét.

Cac nudc Chau Phi bi tdc ddng dot ngdt va rat manh vi chi phi tinh bdng ndi
té cla viéc nhap khau tir Phap (va cac qudc gia cd dong tién manh khac) tdng vut.
Tuy nhién phudng an khac ngoai viéc giam gia dong CFA ciing t6i tam khong kém.
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Thoi bdo tai chinh London tudng thuat nhu sau: “phudng an khac cho viéc giam gia
dong CFA cling khong sang sua. Su’ giup dd tai chinh cla Phap sé bi cac qudc gia
CFA sUir dung hét vao viéc tra 1ai nhitng mon ng nudc ngoai, vi néu khoéng giam gia
dong tién, nhitng nudc nay sé khong dugc Quy tién té Qudc té€, Ngan hang Thé gidi
va cac nha tai trg khac cung cap nhirng khoan tin dung mdi. Quan hé giira cac nudc
thanh vién CFA va Phap sé ngay cang giong quan hé gitra Cuba va Lién X0 trudc

m 15

day...".

Bai viét cla Thoi bao New York thi cho rang ch€ dé CFA la mét tan du cua
chu nghia dé& qudc tir thé ky 19. “DPiém co ban trong quan hé hau thudc dia cua
Phap la kinh té&. Vi du nhu B3 Bién Nga nhap khau 40% s6 lugng hang hda tir Phép
va Phap s& hitu 1/3 nén cong nghiép san xuat cia nudc nay. Ngoai ra, hon 1 nira
vién trg nudc ngoai clia Phap d6 vao Chau Phi, bién nudc nay thanh ngudi bao trg

I6n nhat cla chau luc nay”.'

Theo Thoi bao Tai chinh, viéc giam gia dot ngot da khién nhiéu ngudi &
Phap va Chau Phi “tiric gian”. “Vé mat chinh tri, ho budc toi chinh phi Phap da phan
boi nhirng nudc thudc dia cli va nhirng ngudi ban cla minh. V& mat kinh t€, ho thay
su’ két thuc cua thi trudng, ndi ma kha nang mua ban clia nhirng ngudi Chau Phi
dudc duy tri mdt cach gia tao bang mdt ty sudt khdng thay déi tir nam1948. V& mat
tai chinh, ho bi chao dao vi tai san clia cac nudc Chau Phi bi mat mét nira gia tri va
dong tién bi phé v& ndng né.”"’

Thoi bdo New York tuGng thuat: “moi ngusi cd gdng lam quen vdi su ting
gid gan nhu tat ca nhitng th’ ma ho &n va uéng. Giad dugc pham, hau hét 1a hang
nhép khau, vut tdng. Chi phi cho thuSc chdng s6t rét, thu pham giét nhiéu ngudi
nhat chau luc tdng gan gap do6i ¢ nhiéu ndi, khién nhiéu ngudi Chau Phi khong du
tién mua.”®

Trudng hgp ddng Franc CFA minh hoa cho mdt vai diém quan trong vé cd
céu tai chinh lién quan dén cac nudc kém phat trién nhu cac qubc gia Phap ngil tai
Chau Phi. R rang la ty gid hdi dodi quan trong, tdc ddng dén chi phi nhap khiu
nhitng mat hang thiét yéu, dén tinh canh tranh vé gia cta xuét khau, dén gia tri tai
san do ngudi nudc ngoai xac dinh, d&n kha ndng nhan vién trg nudc ngoai (hd trg
cta IMF va WB) cho cac khoan ng va nhiéu van dé khac. Ty gia hoi doai thuc su cd
y nghia ddi v6i cdc nudc kém phat trién. Diém th( hai la dong tién yéu clia cac nudc
kém phat trién 13 mét bt Igi trén thi trudng tai chinh qudc té. Cac quéc gia CFA tén
dung dugc ty gid ¢8 dinh d&i véi ddng Franc hon 45 nam, nhung vao thdi diém
quyét dinh ndm 1994 ho da khdng dugc bao vé trudc su hon don tai chinh.

15 Disquite Over CFA Franc Fall”. Tap chi Financial Times 28/1/1994, tr.6

16 “French Currency Move Provokes Unrest in Africa”. Tap chi New York Times 23/2/1994, tr.6
17 “Disquite Over CFA Franc Fall” tr.6

8 v French Currency Move provokes Unrest in Africa”, tr.1
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Theo dai dién Citibank Robert Thorton phat biéu véi 7hoi béo New York :
“Ngugi ta da thuc hién nhitng phép tinh trudc khi ha gia dong Franc CFA. Nhirng
quyét dinh IMF va WB, viéc Phap bd qua ng, tat ca déu rat khich I€.” Tuy nhién thdi
gian ddu cic nudc CFA s& chiu ndi dau giam chat lugng cudc sdng dé sau dé co Igi
tlr viéc m& rong xuét khiu va ting t6c d6 tdng trudng kinh té.

Dong Franc CFA sé di vao mét ky nguyén mdi trong thé ky 21. Khi Phap gia nhap hé
thng tién t& Chau Au va ddi Franc sang Euro, khu vuc CFA s& theo chan va phu
thudc vao déng Euro. Tuy nhién con qua sém dé phat biéu liéu “ddng euro CFA” s
la mot cong cu tién té hiéu qua doi véi cac nudc va ngudi dan Trung Phi hay khong.

Tinh khdéng on dinh cua ty gia hoi doai

Vi ty gia hoi doai la mot loai gia anh hudng dén tat ca cac loai gia khac trong mot
nudc (d6i véi ngudi nudc ngoai), nén viéc duy tri ty gid én dinh va co thé diéu
chinh mét cach xudi chéo mat mai tiy thudc vao su’ bién ddi diéu kién chinh tri va
kinh t€ la rat quan trong. Mot diéu dang nhd la rat nhiéu dong tién quan trong nhat
cla thé& gidi déu trai qua nhitng bat 6n trong thap ky vira qua. Ty gid hdi doai bat
on dinh géy ra nhiing cdng thdng vé chinh tri va kinh té trong titng nudc va gitra
cac qudc gia vi nhau. Ty gid héi dodi bat 6n déi khi budc cac chinh phu phai lua
chon gilta nhu cau ndi dia va trach nhiém cua ho déi véi hé thong thuong mai va
tai chinh qudc té.

Lam phéat va Suc mua tuong duong. Tinh bat dn cla ty gid hdi dodi khdng phu
thudc vao 1 yéu t6 nhat dinh nao ma la hau qua cla nhiéu yéu t6 cau thanh nhirng
khudn mAu di chuyén bat 6n cla ty gid héi dodi. D& don gidn hoa van dé, ching ta
hay coi nhitng tac nhan day nhu nhitng dia tang khac nhau. bia tang dau tién dua
trén su’ khac biét vé gia ca qudc té va lam phat. Vé dai han, nguyén tdc siic mua
tuong dudng co tac dung. Vi du qubc gia A co lam phat thap hon qudc gia B, ngudi
ta sé thich mua hang hda cia A hon B va nhu vay cling mua dong tién A nhiéu
han. Nhu vay vé dai han, chdng ta du doan dong tién A sé lén gia con tién B ha
gid. Pay 1a mdt chuyén dich ty gid hdi dodi can thiét va cd Igi. Nhung lam phat
khong phai la yéu t6 duy nhat anh hudng dén ty gia hoi doai.

Chinh sdch kinh té. L3i sudt va chinh sach kinh t& thay doi sé la yéu t6 doc lap
thr hai anh hudng dén ty gia hoi doai gilra A va B. Vi du néu ngan hang trung
uong cla B nang 1ai sudt ngan han (co thé dé€ giam lam phat), cac quy dau tu sé
dé vé nudc B, lam dong tién B Ién gid. Nhu vay viéc dong tién B ha gid dai han sé
bi ngdt quang bdi su I1én gid ngan han. Ngan hang trung uong la nhitng cc quan
tién té qudc gia dai dién cho cac qudc gia-dan toc trén trudng qudc té. Vi du Hé
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thong du trir Lién bang la Ngan hang Trung uong cia My. Néu nhu chdng ta xem
dong tién My, ching ta sé thay dob-la la tién do Cuc Du trit Lién bang phat hanh.
Cuc Du tr{r Lién bang diéu chinh sb lugng tién va tin dung tai My, dong vai tro diéu
hoa trong hé thdng ngan hang, hgp tac véi cac ngan hang trung uong khac.

Bong bong gia tai san. Trong mét vai hoan canh nhat dinh, chinh sach kinh té
cla B cd thé gdy ra bong bdng dau tu. Piéu nay xuét hién khi nhitng nha dau tu
quéc t€ bat dau rot tién vao nudc nay, dugc khuyén khich bdi nhiing théng tin tét
vé kinh t& hodc hy vong tién trién kha quan. Khi ma lan séng dau tu thdm nhép vao
qudc gia, thi trudng ching khoadn va cac dau tu khac cd thé téng vut, dong thdi
dong noi té cling Ién gia. Diéu nay tao ra nhitng khoan Igi nhuan trén gidy 16n khi
cac nha dau tu tinh toan minh 13i bao nhiéu tir s6 tai san cia minh nhan vdi ty gia
hGi dodi cao nhu vay.

Lgi nhuan tur lan séng dau tu dau tién sé khuyén khich viéc tai dau tu, va
nhitng lan sdng nay lam tran ngép nén kinh t&, day gia dong ndi té va tai san lén
cao. Van dé cua cac nudc kém phat trién 1a khdng cd du nhitng co hdi dau tu tét
dé thu hut tat ca nhitng ngudn vén nudc ngdai nhu' vay. DEn mot thdi diém nao do,
nhirng nha dau tu nudc ngoai cam thady lo ngai la nhirng khoan dau tu cua ho
khéng con dudc an toan nhu trude nita. Bong bong cd thé nd ra, véi nhiéu hau qua
nghiém trong. Khi nhitng nha dau tu ban thao va rat von vé nudc, ca ty gia hoi
dodi va gia tai san bat dau rét. Piéu nay tat nhién tac dong dén cac nha dau tu, va
tham chi la tac dong nhiéu hon dén cac bo phan khac cia nén kinh t€ bi chiu anh
hudng cua thuong mai va tai chinh, déng thdi gay ra nhitng van dé vé chinh tri va
xa hoi.

Su' sup d6 clia dong pé-s6 Mé-hi-cd nhitng ndm 1994-1995 1a do bong bdng
dau tu nhu vira dugc miéu ta & trén. DU ban cd thé cho rang nhitng nha dau tu
nudc ngoai sé rat ra dugc kinh nghiém tir bai hoc trén, nhung thudng tri nhé cua
ho rat ng&n va mdt bong bdng tai chinh khdc da nd ra, Ian ndy 13 & Chau A, gy ra
sy sup do cla dong bat Thai ndm 1997 va gay ra khling hodng kinh t& Chau A ngay
sau do.*

Su’ can thiép cua Ngén hang Trung uong. C6 thé & thdi diém nay Ngan hang
Trung uadng nudc A lo ngai vé viéc dong nodi té cda ho lén gia lién tuc trong thdi
gian dai khién nganh xuét khau tré nén kém canh tranh so vai nudc B. Néu nhu vay
A cb thé& dung s8 lugng tién du trit cia minh va can thiép trén thi trudng hdi doai,
bang cach ban ndi té dé gidam ty gid hdi doai va tdng gid dong tién nudc B. Néu

19 Xem Michael Veseth: “Selling Globalisation: The Myth of the Global Economy” (Boulder CO: Lynne
Reinner 1998) tr. 75-89
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diéu do xay ra, ching ta cd thé thay su’ bién ddi I6n trong ty gid héi dodi nguoc lai
vdi di chuyén clia si'c mua tuong dudng trong thdi gian dai. D&y cd thé 1a mot diéu
tot va hitu ich néu nhu giai quyét dugc nhirng van dé kinh t€ va chinh tri trong thdi
gian ngdn han. Nhung né ciing cé thé khién cho ty gid dao dong b4t thudng, dé bi
dau co.

P3u co. Nhitng nha dau cd dé la nhitng cd nhan va t6 chirc dat cudc vao hudng di
chuyén cua ty gid héi dodi trong thdi gian ti€p theo. NEu nhu ho nghi dong tién A
ngay mai s€ ha gia, ho sé ban nd vao ngay hom nay vdi hy vong sé mua lai vao
ngay mai vdi gia thap hon va cd I3i tr nhitng thay ddi ty gid héi dodi nay. (Néu ho
du doan sai, ho s& 16). Nhitng hanh ddng dau cd ndy nhidu khi mang tinh xay
dung, gilp cho thj trudng di chuyén mét cach hiéu qua hon vé phia trang thai can
bang thi trudng. Tuy nhién, nhiéu khi dau cd trd nén nguy hiém va mang tinh tan
pha, dac biét néu nhu nd bién thanh mot dot tan cong dau co.

Tan cong dau co. Tan cong dau cd thuc chat la mot su d6i dau gilra ngan hang
trung uong, vdi nhiém vu duy tri ty gia hoi dodi cita mot nudc 8 mot mirc nhat
dinh, va nhitng ngudi dau co tién té qudc t&€ quyét tdm dé ngdn hang nha nudc
khéng hoan thanh muc tiéu cia minh. Nhitng nha dau co tan céng dong tién bang
cach vay so lugng I6n tién va ban lai nd trén thi trudng hoi doai. Ngan hang trung
uong duy tri muc tiéu cla minh bang cach st dung du trit ngoai té dé€ mua s6
lugng tién ma gidi dau cd dang ban. Néu nhu ngan hang ti€p tuc thuc hién chinh
sach nay, nha dau co sé mét it vi ho ¢ thé mua lai ndi té dé€ tra ng véi ty gid héi
dodi bang ty gid ho dd ban. Tuy nhién, néu ngan hang trung uong khdng mudn can
thiép dé€ duy tri su 8n dinh cla ndi t& hodc thiéu du trt ngoai té, dong ndi té sé
ma&t gid. Gidi dau cd cd thé mua lai ndi t& v3i gid ré hon va thu dugc Igi nhun 16n
k& ca sau khi ho da tra ng.

Nhirng cudc t&n céng dau cd 1a ly do dan dén su sup dd clia dong ru-pi In-
do-né-xia va ring-git Ma-lai-xia nhirng nam 1997-1998 ciing nhu déng bang Anh va
dong Lir Italia nhitng ndm 1992-1993.%° Chirng nao vén dau tu’ con cé thé ty do di
chuyén giilra cac qudc gia, nhitng cudc khiung hoang do tdn céng dau cd va bong
bong ddu tu van ¢ thé xust hién. Tuy nhién ty gid hdi dodi cé thé thé hién nhiéu
loai hinh khac nhau qua thdi gian, gdbm ca su’ 6n dinh, chu ky, bung ng, sup dé...
Van dé clia hé thdng tién té quéc té€ la dua ra nhitng phuong hudng dé cac quéc
gia c6 thé ddi phd véi méi trudng tai chinh phirc tap nay.

20 5dd, tr. 89-98
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Gidi thiéu hé thong tién té quoc té

Hé thong tién t€ qudc té la mot tap hop nhitng quan hé dinh doat phudng thirc
thanh toan qudc t& va cach gidi quyét ng qudc t&.%! Do thanh todn qudc t& thudng
bao gém nhiing giao dich héi doai — vi du déi tién dd-la sang tién yén dé tra tién
nhitng san phdm nhap kh&u tir Nhat Ban, s& thudn Igi hon néu ching ta coi hé
thong tién t& qubc té€ Ia hé théng sap x&p hoat dong héi doai.

Hé théng hdi doai sdp x€p nhiing gidi han va diéu kién thanh todn quéc té
va xac dinh phuong thic chuyén déi tién té gilta cac nudc (ty gia hdi dodi). Co 3
loai hé thdng quan trong doi véi chdng ta:

« Ty gia hdi doai c6 dinh, theo dé ty gia hdi doai chiu anh hudng I6n cla nha
nuaéc

« Ty gid hdi dodi linh hoat hodc “tha ndi”, theo d6 thi trudng hdi doai qudc té
la nhirng yéu t0 tac dong ca ban dén ty gia hoi doai

« Ty gid hdi doai dugc quan ly hodc “phdi hgp”, ca nha nudc va thi trudng déu
tac dong dén ty gia hoi doai.

Vao thé ky 20, chidng ta da trai qua tat ca nhitng hé thdng khac nhau trén.
MGi hé thdng déu cd géng dat cing mét Itiic ba muc tiéu khac nhau va thudng mau
thuan véi nhau: tinh &n dinh, tinh linh hoat va do tin cdy.

Ty gid hdi dodi dn dinh va hé thdng ty gid hdi dodi dn dinh Ia nhitng diéu
kién can thiét déi véi thuong mai va tai chinh quéc t&. Sy méat 6n dinh ngan can
nhirng cd nhan va qudc gia thiét Iap maéi quan hé gan giii va khuyén khich cac quoc
gia hanh dbng vi Igi ich hep cua ban than. Tuy nhién mot ty gia hdi doai “ding
dan” cua dong tién nay so vai dong tién kia sé thay ddi theo thdi gian vi nén kinh t&
cta nhifng qudc gia nay cling dich chuyén vé nhitng hudng khac nhau vdi téc dd
khac nhau.

Hé thdng héi dodi can phai tuong ddi linh hoat du d&€ danh gid mot cach hiéu
qua gia tri cta nhitng déng noi té qua thdi gian, diéu dé co nghia la khong dong
tién nao dudc cho phép tang giad (gid qua cao) hodc mat gia (gia qua thap) trong
mot thdi gian dai. NEu dong tién lién tuc bi dinh gia sai sé gay ra su méo mé trong
quan hé kinh t& quéc té va nhiéu khi dan dén quan hé chinh tri méo mé. Vi du
trong giai doan 1981-1985, dong do la My lién tuc tang gia lam hang héa My kém
canh tranh trén thi trudng thé gidi (su méo md vé kinh t€). Qudc hoi de doa ap

21 Trén thuc t&, hé thdng tién té qudc t& [a mot cau trdc cla Kinh t& chinh tri qudc t&. Bdi vi thudng
dudgc dé cap dén nhu la mét “hé thdng” nén tur day ta sé st dung thuat nglr nay.
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dung hang rao thudgng mai va nhitng bién phap khac d6i véi nhitng dong minh
chinh tri ciia My (s méo mé vé chinh tri) nham gidi quy&t mot cach chinh tri trang
thai mat can bang kinh té& nay.

Hé thdng hdi doai cling phai du linh hoat dé giai quyét nhitng su kién khong
mong ddi xay ra trong nén kinh t€ chinh tri quoc t€. Nhitng cd cau chinh tri va kinh
t& qudc t& lién tuc bién ddi thudng gy ra su méo mé ciia dong chay tai chinh ddi
vGi khudn mau lich str clia ching va hé thdng héi dodi phai c6 kha ning hd trg
nhitng bién déi do, k€ ca 1a tam thdi hay dai han. Vao nhitng ndm 70 cua thé ky
20, su phat trién cia OPEC va gid dau Ira tdng d& thay d6i hoan toan hinh mau
thanh todn quéc té, chuyén dich hang ty dé-la dén cac nudc xudt khau dau Ilra.
Vao nhirng ndm 90 van dé diéu chinh nay lai lién quan dén cac nudc dang hdi nhap
la Nga va Trung Qudc, cac nudc vi ly do chinh tri nén trudc day it tham gia vao thi
trudng tai chinh qudc té, nay can dugc tham gia vao hé thong tién té toan cau ma
khong anh hudng dén nhitng nuéc khac.

Cubi cung, hé thong hdi doai can phai dang tin cdy, trong bdi canh nay cé
nghia 1a du ly do dé& tin tudng rang nhitng ngudi chai trong hé thdng nay, nhu ngén
hang trung udng, s€ chap hanh nhitng cam két ho da tham gia va nhin chung sé
chap hanh luat choi. Néu nhu hé thong thi€u uy tin, nhitng nha dau cg sé xé rdi n6
va dat cudc la ngan hang trung uong sé lam theo Igi ich cua ban than chr khong
phai nhitng gi ho da cam két v8i cong chlng. Su thiéu uy tin 1a nguyén nhan dan
dén tan cong dau ca gay ra khing hoang tién té vao nhitng nam 1990.

Nhu vdy, hé thdng ty gid hdi dodi phai 6n dinh, linh hoat va dang tin cdy.
NS can phai di 6n dinh dé& khuyén khich nhitng cam két dai han gilra cic qudc gia
nhung cling can du linh hoat dé thay d6i mot cach trdi chay theo thdi gian. Chac
ban sé khong ngac nhién khi kham pha ra rang ching ta chua tim ra hé thdng
tuyét d6i dé€ cd dugc ca 2 déc tinh trén, tuy nhién cling cd mot vai cach tiép can cd
géng bao gdm ca ty gid hdi dodi cd dinh, ty gid hdi dodi dua vao thi trudng 1an ty
gid hdi dodi dugc kiém soat.

Hé thong tién té qudc té€ cod dat dugc 3 muc tiéu nay hay khéng? Ching ta
bat dau cudc thao luan bang hé thdng Bretton Woods va theo ddi qua trinh hinh
thanh va thay dGi clia hé théng nay trong giai doan hau chién.

Hé thong Bretton Woods

Nén kinh t€ chinh tri qudc t€ sau Chién tranh thé gidi lan th( hai dugc hinh thanh
tai Bretton Woods, New Hampshire va nhitng sinh vién mon Kinh té€ chinh tri quéc
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té can phai lam quen véi cai goi la hé thong Bretton Woods. Khach san Mount
Washington tai Bretton Woods 1a ndi dién ra hdi nghi kinh t& ndm 1944 hoi tu I&nh
dao kinh t€ cla cac qudc gia dong minh. Nhiém vu ma ho dudc giao phd la thiét lap
mot trat tu kinh t&€ hdu chién mét cach dn dinh va linh hoat, khuyén khich phat
trién kinh t&, trdnh nhitng stric ép cta chl nghia dan toc da dan tdi hai cudc thé
chién chi trong khoang thdi gian mot thé hé. Bay la mot cong viéc Idn.

Nhitng gi dudc thiét 13p tai Bretton Woods la mét tdp hdp nhiing thé ché&
quoc t€ va mot hinh thdc dac biét cia hé thong tién té qudc t€. Ngan hang Thé
gidi, Quy tién té qudc t& va Hiép dinh chung vé& Thué quan va Mau dich?? Ia nhiing
thé ché da dugc tao ra trong hdi nghi quan trong nay, bén canh hé thdng hdi doai
Bretton Woods, dé la nhitng ddc diém ndi bat cua hé thdng tién té thé gidi tir ndm
1946 dén khoang nam 1973.

Quy tién té quédc té (IMF) la ngan hang trung udng clia ngan hang trung
uong. IMF 13 mdt t6 chirc qubc t& cd muc tiéu thiét 1ap quan hé tai chinh qudc té 6n
dinh va phan (*'ng nhanh gilra cac qudc gia, gidong nhu ngan hang trung ugng mong
muén tao mdt mdi trudng tai chinh tdi vu trong 13nh thd mdt qudc gia vay. TU khi
dugc thanh 13p tai Bretton Woods, IMF déng mot vai tro quan trong trong hé thong
tién té quoc té.

Chudc nang gay tranh cai nhat cua IMF do la tu cach ngudi cho vay cudi cung
trong tai chinh qudc t&. C4 nghia 1a IMF san sang cho cac qudc gia ng nan vay dé
clru ho thoat khoi su' sup d6 dudi sifc ndng clia nhirng nghia vu tai chinh ctia minh,
vi didu nay ¢ thé gay ra su hoang loan va hon loan trong hé thdng tai chinh quéc
té. Tuy nhién su gilp d& cua IMF la cé diéu kién, cac nudc tim ki€m su giup d& nay
phai chdp nhan hang loat cac chinh sach that lung budc bung nhu tang thué€, giam
chi phi ngan sach, giam trg cap tUr ngan sach....Nhirng chinh sach nay lam giam
diéu kién séng clia quéc gia trong ngan han nhung thudng co hi€éu qua trong viéc
gianh lai su 6n dinh vé& ngan sach. Nhitng cai cach tai Mé-hi-c6 do IMF tai trg bat
dau vao gilra nhirng nam 1980 da gianh dugc mot s6 thanh cong trong viéc thiét
l4p mét nén tang viing chic cho su phét trién kinh t& cla Mé-hi-cd, tuy nhién
nhitng kh6 khan ngan sach va khung hoang tién té cia Mé-hi-c6 nam 1995 chirng
td cai cach vao gilra nam 1980 da khong hoan thanh tat ca nhirng muc tiéu da dé

22 Nhitng thda thudn cua Bretton Woods khdng bao gdm GATT. Nhitng d& xudt tir Bretton Woods
bao gdbm mot thé ché manh hon — T8 chiic thuong mai quéc té€ (ITO). ITO cd quyén luc thuc hién
cac chinh sach thuong mai tu do. Quyén luc nay cd thé con hon ca quyén luc cla qudc gia trong
thdi ky dau hdu chién. Hé théng GATT yéu hon nhung thanh cdng han ciing chi mdi ndi Ién trong
vai ndm gan day vdi muc dich thu hep khoang cach do ITO tao ra vdi tu cach la mét thé ché khuyén
khich thi trudng mé va thuang mai tu do.
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ra. Tuy nhién, nhitng ngudi theo thuyét trong thuong thudng cho rang IMF hoat
ddng vi Igi ich cua cd ddng I6n nhat ctia minh 1a My, con ngudi theo chu nghia cdu
tric coi IMF la mot bd phan cla cac qudc gia tu ban & vung 16i bdc 16t cac nudc
ngoai vi.

Ngén hang Thé gidi (WB) |a mdt san pham khac cua Bretton Woods. Tén
chinh thirc cla Ngan hang Thé gidi 1a Ngan hang Tai thiét va Phat trién Qudc té
(IBRD), mang tinh miéu ta nhiéu han. Trong thdi gian ngay sau Chién tranh thé gidi
[an th& hai, Ngan hang Thé gidi hd trg tai chinh cho viéc tai thiét cac nén kinh t&
clia Chau Au bj chién tranh tan pha. TU nhitng ndm 1950, Ngan hang Thé gidi tap
trung vao nhitng van dé clia cac nudc kém phat trién thdng qua cac khoan tin dung
vGi nhitng diéu kién t6t hon nhiéu so véi trén thi trudng tai chinh qudc té€ nai
chung.

Giong nhu IMF, WB cling gay ra nhiéu tranh cdi va nghi ngd vé dong co hoat
ddng cuia minh. Ngan hang cho vay tin dung vi nhitng muc dich phat trién kinh t&,
vi du nhu' nang cap hé thong dudng ray hodc thoat nudc, néu nhu cac du an nay
kich thich tdng trudng kinh t&€, nhung khdng thé cho vay dé nang tinh c6ng bang x&
hGi hodc giam chénh léch thu nhép néu trir khi nhin thady ro Igi nhuan tai chinh.
Nhirng nam gan day, Ngan hang Thé gidi bi chi trich do tai trg nhitng du an gay
anh hudng khong tét dén moi trudng — tang trudng kinh té€ thudng cé hai cho thién
nhién - nhung gan day WB da co nhitng sang ki€n “xanh” nham quang ba su tdng
trudng kinh t& than thién vdéi mdi trudng tai cac nude kém phat trién.

Hé thdng Bretton Woods & mét nd luc nhdm thiét 1ap mét tap hop co cau
kinh t& chinh tri qudc t&€ trén nén tang nhitng thé ch& quéc té€ da nguyén, khdng
phai la sic manh ctia mot quyén luc doc ton. My mubn cé mot hé thong quan hé
qudc té€ trat tu tuy nhién khong mudn dong vai tro ma Vuong qudc Anh da turng co
8 thé ky 19, véi nhiéu ganh nang. Vi vay, trong khi Phé Lombard tai London ting la
trung tam cua hé thong hdi doai ban vi vang, thi hé thong tién té quoc t€ da
phuong lai la trung tam cla hé thong tién té Bretton Woods.

Hé thdng héi dodi Bretton Woods cd thé coi la mét ty gid héi dodi ¢6 dinh
xay dung trén tiéu chudn vang-do-la. V@ ly thuyét, mdi qudc gia déu an dinh mot ty
gia cO dinh gilra dong ndi té va vang. My ciling an dinh ty gid la 35 USD/1 ounce
vang. Tuy nhién, trong thuc t€, My da an dinh ty gia hoi doai c6 dinh gilra do-la va
nhirng dong tién khac, va do-la tré thanh cong cu thanh toan cho cac giao dich
qudc té. Co thé cho rang hé thdng hdi dodi Bretton Woods la mdt banh xe véi truc
la dong do6-la. Mac du khong mudn nhung My da phai ganh trong trach cua nudc di

©Dwv dn Nghiencuuquocte.net 22




Bién dich: Khoa QHQT | Hiéu dinh: L& Hong Hiép [

dau, diéu chinh db-la mdt cach thich hgp dé hé théng tai chinh quéc t& dugc 6n
dinh va linh hoat 8 mét mirc d6 can thiét.”?

Hé thong nay da hoat dong t6t vao nhitng nam 50 va dau nhitng nam 60 khi
ma My ro rang la mét nén kinh té€ virng manh nhat thé gidi. My cung cap do-la cho
hé thdng thé gidi, kich thich tdng trudng kinh t& tai Chau Au va Nhat Ban, tao nén
nhiéu thi trudng mdi va to hon doi v8i hang hda va dich vu cta My. Giai doan thanh
cong I8n cua Bretton Woods cling la thdi gian ma toan thé gigi tang trudng mot
cach manh mé va thinh vugng.

Tuy nhién, dan dan My da cam thay khong thoai mai trong vai tro ba quyén
cGia minh. Chau Au va Nhat Ban duy tri va md rong su ting trudng tu’ luc clia minh,
ho khong céan ti€p nhan nhiéu dong do-la nira. Nhung My gdp khd khan trong viéc
kim hdm dong chay tién té nay vi viéc chuyén dé-la ra nudc ngoai (d€ mua hang
hda va dau tu) da trd thanh mot hinh thdc hiéu qua nham quan ly tinh hinh trong
nudc dang ngay cang tré nén phuc tap. Nhu David P. Calleo da khang dinh, My
thay d6i tr mot “ba quyén nhan ti” thanh mot “ba quyén ich ky”, Igi dung vi tri
trung tdm clia minh dé€ duy tri su giau sang va quyén luc, da bi suy giam bdi nhitng
chi phi cho ba quyén.

Vao cubi nhirng nam 60, My d6i mat v@i cudc chién chéng doi nghéo trong
nudc va chién tranh v@i cong san (& Viét Nam), ganh nang cla viéc lam ba quyén
Bretton Woods khién My phai tht chit tai chinh.?* Cudi cling I&nh dao My budc
phai Iua chon gitra Igi ich qudc gia va trach nhiém quéc té€, day la mot cédng thang
cd ban trong kinh t€ chinh tri quoc t€. Quyét dinh chién lugc da dugc dua ra vao
nam 1971, khi Téng thdng Richard Nixon chinh thic hady bo su lién két gitta do-la
va vang. Thé gidi dan dan rdi bé hé thong ty gia hoi doai cd dinh. Trudc khi ci sbc
dau Ira xay ra nam 1973-1974, hé thong ty gia hoi doai linh hoat da dugc thiét Iap.

Nhirng bai hoc tur Bretton Woods

Nhirng bai hoc tir hé théng Bretton Woods la gi? Pay la mot cau hoi gay nhiéu
tranh cai trong kinh té chinh tri quoc té. D6i véi nhitng ngudi theo chu nghia tu do
clia Adam Smith, lich st Bretton Woods minh hoa cho sy thiu hiéu qua trong nd
luc an dinh mot ty gia hoi doai thong qua hoat dong cla cac nha nudc chr khong
phai tac nhan thi trudng. Theo nhitng ngudi theo chd nghia tu do, hé thong dua

2 Quy tién t& qudc t& IMF thiéu nhitng ngudn luc dé cho phép nd trd thanh “ngudi cho vay” da
phuang dugc gan vdi kién tric Bretton Woods.

24 Xem David P.Calleo: "The Imperiouss Economy” (Cambridge MA: Harvard University Press 1982 va
"Beyond American Hegemony” (New York: Basic Book 1987).
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trén nha nudc da sup dd ngay tur khi bt dau, vi khdng chinh pha nao c6 thé biét
nhiéu nhu thi trudng.

Nhirng ngudi khac coi Bretton Woods la mot vi du cho thady mét ba quyén
nhan tir dong vai tro quan trong nhu thé nao trong kinh té€ chinh tri qudc té. Theo
ho, thé€ gidi da thinh vugng khi My hoan thanh vai trd ba quyén tién té cia minh
mot cach cd hiéu qua. Sau khi hé thdng Bretton Woods sup dé, téng trudng cua thé
giGi thap va khéng ddng déu hon nhiéu. Nhitng nha kinh t& hoc theo quan diém
nay cho rang can phai c6 mot thda thuan Bretton Woods mdi va tai thiét ca cau ba
quyén dé quan ly hé thdng tién té quéc t&. M6t bai hoc khac dudc rit ra tir Bretton
Woods dé la nhitng cdm db cua viéc 1am ba quyén. Thuc tién cho thdy, tat ca
nhirng quéc gia ba quyén déu md rong qua muac va khai thac vi tri cia minh vi Igi
ich qudc gia hodc duy tri su’ giau sang va quyén luc.

Cling c6 ngudi cho rdang két qua cua Bretton Woods la vi du cia mét hanh
dong ich ky theo chd nghia dan toc cia My hoac tham chi la su bdc 16t da man cla
chd nghia tu ban. Ho cho rang My la nguGi dugc hudng Igi cd ban tir Bretton
Woods, dudc Igi v& mat kinh té trong khi nhirng nudc khac chiu thiét. B6i véi ho
Bretton Woods la mot vi du cta viéc lam dung quyén luc trong kinh t€ chinh tri
quoc té.

Barry Eichengreen cho rang mau chdt cua Bretton Woods la kha néng ban
dau cla nd dé tach chinh séch tién té qudc t& khdi chinh sach kinh t& ndi dia.?> B6
phén chl chét cla Bretton Woods 1a hé théng ki€ém soat vén — kim hdm su’ chuyén
dich quéc té€ cla cac quy dau tu. Keynes goi nhitng dong tai chinh ngan han nay la
“tién nodng” vi ching c6 thé dugc chuyén di chuyén lai gilta cac qudc gia mét cach
bat thudng va khong cé quy luat giong nhu tro chaoi “cu khoai tdy néng” cua tré
con. Kiém sodt dong v6n nay sé cho cac qudc gia kha ndng diéu chinh 15i suét va
diéu kién kinh té€ phu hgp v&i nhu cau clia nhitng tac nhan chinh tri ndi dia ma
khéng can dung nhitng dong tién ndng 16n co thé 1am suy yéu nhiing thoa thudn
kinh té€ qudc té. Su tach biét gitra chinh sach ndi dia va kinh t€ qudc té la cot 16i cua
cai dudc goi trong chuong 3 la su’ thoa hiép theo tu tuong Keynes gitta nhirng nhu
cau trong nudc va trach nhiém qudc té.

Trong qua trinh phéan tich nay, su sup d6 cla Bretton Woods xuét hién khi
von qudc t& tim ra dudng vong dé tranh su’ ki€m soat clia cac qudc gia dugc thiét
lap trong hé thong Bretton Woods (su' toan cau hoa tai chinh dudc dé cap dén
trong chuang 8). Khi tién néng tréd nén hoan toan tu do luu thong trén thi trudng

5 Barry Eichengreen: “Globalizing Capital: A History of the International Monetary System. Princeton
NJ 1996
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qudc t€, nhitng quyét dinh chinh tri cta cac quoc gia sé cd nhirng hau qua qudc té.
Trén thuc t€, My va cac quoc gia khac da budc phai chon diéu gi quan trong hon:
Igi ich cua cu tri trong nudc va doanh nghiép hay Igi ich cua hé thong Bretton
Woods. Khong qua ngac nhién khi ho déu dat Igi ich qudc gia Ién trén trach nhiém
qudc t&, va vi du nhu gidam 13i suét dé tao thém cdng &n viéc lam du diéu dé gay ra
su’ bat 6n tién té qudc té. Trong bdi canh ngay cang nhiéu qudc gia chon phudng
an co thé thdng cam dudc nhu vay, hé théng Bretton Woods da sup do.

Ty gia hdi doai tha ndi va bd ba khong hoan hao (unholy trinity)

Ty gid héi dodi linh hoat hodc tha ndi dugc &n dinh bdi tdc nhan thi trudng, véi su
can thiép truc ti€p t8i thiéu clia nha nudc. Ngoai t& manh clia hé théng hdi dodi
chuyén tir ty gid c6 dinh sang linh hoat tir ddu nhitng ndm 70, Ia thdi diém cd
nhitng thay d6i cg ciu 16n dién ra trén thé& gidi. Trong hé thdng ty gid héi dodi linh
hoat, ty gia h6i doai cia mot quoc gia phu thudc va giad tri mong ddi cua tam vé
“hoi doai” (ddi vdi hang hda, dich vu va dau tu) so vdi vé cua nhitng qudc gia khac.
Ty gid héi dodi bién déi hang ngay tuy thudc vao thay ddi diéu kién chinh tri, kinh
t&. Dng dod-la dudc gan nhu tha ndi tir ndm 1973.

Ty gid héi dodi linh hoat c6 muc dich giai tda cdng thang gitfa nhu cau ndi
dia va trach nhiém quéc t& thong qua viéc dé thj trudng dinh doat hé théng quéc t&
con cac qudc gia chi lo cho nhitng uu tién chinh tri va kinh t€ ndi dia cua minh. Ty
gid hi doadi linh hoat con nham thay thé nhitng hanh ddng thi€u suy nghi hodc
khong dang tin cdy cla qubc gia ba quyén bang nhitng hanh dong nhip nhang, 16-
gic, hiéu qua cua thi trudng. Tuy nhién trong thuc té khong phai nhu vay. Ban gian
la khéng thé tach rdi thi trudng khoi nha nudc, vi th€ nhitng hoat ddng cla nha
nudc van anh hudng dén gid tri clia tdm vé héi dodi. Trong thuc t& dd khong dat
dugc su dn dinh, su linh hoat can thiét hodc uy tin cla chinh pha giéhg nhu nhitng
gi cac nha thiét ké cta hé thong héi doai linh hoat da tién doan.

M6t trong nguyén nhén thét bai cia ty gia héi doai tha néi dd la thij trudng
héi dodi la mét cong cu cd qud nhiéu chirc ndng. N6 khdng thé thuc hién tit ca
nhitng chirc ndng dé cing mdt Iic. Tdm vé hdi doai dé-la cd thé mua hang hda do
My san xuat, tai nguyén thién nhién, tai san vat chat (nhu khach san, cao 6c¢), tai
san kinh doanh (nhu ¢6 phiéu), va né cling 1a tdm vé s6 ddi vdi ké dau co dit cuge
ddng tién 1én hay xubng trén thj trudng quéc t&€. Nhu vay cd thé 1a qua nhiéu dé
yéu cau ty gid hdi dodi xac dinh mdt “gid ding”cho dé-la d€ can bang tat ca nhirng
thi truGng trén. Gan nhu chac chan s€ co su’ mat can bang xay ra.
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Vi du, vao gilra nhitng nam 1980, dong do-la My dugc nhiéu ngudi tim ki€ém
trén thi trudng tién t& nhu mot tdm vé dé€ mua dau tu' cla My nhu trdi phiéu chinh
phl va cd phiéu doanh nghiép. Ty gid hdi dodi dong dé la thé hién nhu ciu nay.
Trong mot thdi gian ngan, ty gid dong dd-la téng 1én mdc 250¥. Diém can bang hdi
dodi cho dau tu da lam thudng mai quéc t€ mat can bang, mot khd khdn ma cho
dén nay My van chua hoan toan khic phuc dugc. Gid dong do-la cao khién cho
hang hda va dich vu My & nudc ngoai cd chi phi cao con hang hda nudc ngoai lai ré
mot cach nhén tao d6i véi ngudi tiéu dung My. Nhap khau tdng con xuét khau bat
dau giam. Can can thudgng mai clia My bi mat can dai.

Vao nhitng ndm 90, ty gia hdi doai db-la/yén gap phai nhiéu sic ép khac
nhau. Nhitng khé khan tai chinh cia Nhat Ban dau nhirng nam 1990 da khién cho
cac cdng ty Nhét rat cac khoan dau tu ciia minh vé nudc dé én dinh nén kinh té& ndi
dia. Viéc nhitng nha dau tu Nhat dai tién do-la sang yén khién cho dong db-la mét
gia va dong yén lén gia. Vao nam 1995, dong do-la rét xudng con 80¥. Diéu nay
lam cho hang hda My khéng con dat tai Nhat Ban nifa con hang héa Nhat lai cé gia
cao & nudc ngoai. Xudt khdu cta Nhat Ban giam, 1am cac khé khén clia nén kinh té&
trong nudc trd nén cang tram trong han. BEn ndm 1998, ty gid hoi doai lai quay tré
lai m{rc 140¥. Cac chuyén gia du doan trong thdi gian ngdn han dong yén cd thé roi
xudng muric 200¥/1 do-la hodc tang Ién mdc 75¥ trong thdi gian dai han.

Vi du nay cho ta thay rd cho du trong ly thuyét cd nhitng vu diém dén dau
thi trén thuc té& ty gid h6i dodi tha ndi linh hoat quéa trén nhiéu phucng dién nén tré
nén mét &n dinh. Trudng hgp do-la dao déng tir mirc qué cao 250¥ xudng mirc qua
thap 80¥ cho la mét vi du cuc doan nhung c6 gia tri vi quan hé My - Nhat la rat
guan trong trong nén kinh t€ chinh tri quoc té hién nay. Nhitng quyét dinh chinh tri
va kinh t&€ ngan han dudc dua ra trén cd sd su’ dao dong cla hdi dodi sé khong co
Igi cho cac qudc gia va thi trudng trong thdi gian dai han. Néi mot cach khac, néu
nhu cac qudc gia chi tinh dén nhitng Igi ich chinh tri va kinh t€ cla riéng minh, sé
khong co ai quan tam dén hé thdng quoc té va bién nd thanh “phi hé théng”.

Giai doan cua ty gid hdi dodi tha ndi dugc thdng tri bdi mét vdn dé ma
Benjamin J.Cohen goi 13 “bd ba khéng hoan hao”.? Y tudng cta “bd ba khdng hoan
hao” nay la cac thanh vién cia hé thong tién t&€ qudc t€ mong mudn 3 diéu nhu
sau:

» kha ndng phan (ng trudc nhirng luc lugng chinh tri trong nudc (d6i khi dugc
goi la su doc lap trong chinh sach tién té)

%6 Xem Benjamin J.Cohen, “The Geography of Money”. Ithaca NY: Cornell University Press 1998.
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« kha ndng di chuyén linh hoat cta v8n quéc té& (can thiét ddi v8i mot nén tai
chinh quéc t€ hiéu qua)

« ty gid hGi dodi 6n dinh (can thiét cho thucng mai va dau tu qudc t& hoat
dong nhip nhang)

Van dé 1a ba muc tiéu trén khdng ddng nhat véi nhau. Ban khdng thé cd ca
ba nhung néu ban tir bd mdt, hai muc tiéu con lai cé kha néng dat dugc.?’

Vi du trong hé thdng Bretton Woods, su’ kiém soat v8n da loai bo tinh luu
dong cua dong von quoc té. bieu nay cho phép cac quoc gia, it nhat la & mot
khoang thdi gian nhat dinh, thich &ng vdi nhitng tac nhan chinh tri ndi dia ma
khdng géy ra sy’ mat dn dinh vé ty gid h&i dodi. Tién ndng cd thé ra vao mét nudce
tly thudc vao chinh sach ndi dia nhung khdng thé gay phién todi cho su dn dinh
cla ty gid hoi doai quoc té.

Tuy nhién, trong giai doan ty gid hdi dodi tha ndi, viéc kiém soat déng vén
da khodng thé thuc hién dugc. Cé qua nhiéu cach sir dung cdng nghé va su’ khéo 1éo
dé chuyén tién tir nuSc nay sang nudc khac. Diéu dé co nghia la cac qudc gia phai
lwa chon®® gitra ty gid hdi dodi 6n dinh va khad ndng xac 18p chuang trinh nghi su
cla nén kinh té noi dia. My va Nhat da uu tién Iua chon tinh tu chd trong chinh
sach kinh t& quéc gia so véi su dn dinh cla ty gid héi dodi. Cé thé day la mot giai
phap cé ly dbi véi cac quoc gia nay vi ca hai déu la nhirng nén kinh té tudng doi
“ddéng”, va ho Ié thudc it han vao thudgng mai va tai chinh qudc té so véi cac nudc
khac d& c6 dugc viéc lam, thu nhap va ting trudng.?

Ngugc lai, cdc nudc nhu Ac-hen-ti-na va Hong Cong, phu thudc nhiéu hon
vao nén kinh t& qudc t& da lua chon ty gid 6n dinh va hy sinh tinh tu’ cha cda chinh
sach kinh t€ qudc gia. Ca 2 nudc déu gan dong ndi té cia minh vao do-la. Diéu nay
khién cho ty gid héi dodi ciia ho &n dinh han nhung han ché kha néng thich (ng vdi
nhirng khé khan kinh t€ va chinh tri trong nudc.

Tuy nhién diéu ma tudng nhu khdng thé dé 1a khoang tréng & gitra: ty gia
hGi doai dugc quan ly cho ta c6 dugc kha nang thich ‘ng vdi tac nhan chinh tri
trong nudc dong thdi khdng qud tr bo su' 6n dinh cla ty gid hdi dodi. Chia khoa

27 Khong thé cling lic ¢d ba thr. Vi du ching ta thich thirc &n tdt, nhanh va ré. Nhitng ching ta chi
6 thé dugc dap Ung hai trong ba thr d6 cling luc.

%8 David Balaam nhan xét rang ddi khi nhitng su’ lwa chon chi mang tinh chét ly thuyét. Trén thuc t&,
doi khi cac qudc gia khong cd su Iua chon bdi vi quyén luc quan hé hay quyén luc cau tric trai
ngugc nhau.

2 Ngudi ta thudng ngac nhién khi phat hién nhap khau va xuét khau ctia Nhat Ban & murc do nho 13
c6 lién quan tdi nén kinh té€ noi dia cua Nhat.
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cho ty gia hoi doai dugc quan ly la su’ phéi hgp chinh sach. Cac qudc gia, thong qua
ngén hang trung uong cla minh, phai nhat tri hop tac vdi nhau dé tranh dua ra
nhitng quyét dinh trong nudc c6 thé gay méat 6n dinh qudc t&. Y tudng 1a néu nhu
hai nén kinh té€ qudc gia déu di cung mot hudng vdi cung mét toc do, ty gia hoi
dodi giltra hai nudc can phai dugc duy tri 8 mdt mdc 6n dinh vi gia tri cla tdm vé
héi doai cila mét nudc khéng thay ddi nhiéu so v8i nudc con lai. Hé thdng nay sé
hoat dong néu nhu hai qudc gia cling duy tri hudng di cia minh va tranh dugc
nhitg cdm do dé tdng, giam hodc thay doi hudng di, ké ca trong trudng hdp
nhitng Igi ich quéc gia dodi hdi su’ thay ddi téc dd hodc hudng di.

NGi mot cach khac, van dé thuc tién cla ty gid hoi doai dudc quan Iy 1a su
phoi hgp chinh sach yéu cau cac qubc gia phai hy sinh nhirng gi dudc coi la Igi ich
qudc gia dé duy tri co cdu tai chinh qudc t& 6n dinh. Su cdng thang kinh dién gitra
ca nhan (1 quoc gia) va nhom (nhiéu qudc gia) xuat hién. Lgi ich ca nhan va Igi ich
qudc gia la nhitng tac nhan manh, vi thé khé dam bao dudc su phdi hgp chinh sach
trong thdi gian dai.

Céc qudc gia trong nd luc gianh lai su' tu’ cht vé chinh tri va can thiép dé duy
tri tinh 6n dinh cta ty gid h6i doai thudng gdp khd khdn vé mat uy tin. Ho dé bj roi
vao tinh trang phai chon gilta nhitng nhu cau trong nuéc va trach nhiém qudc té.
Trong trudng hgp nay ho cd thé thé thét trén mat bao Wall Street Journals 1a ho sé
lam hét sirc d€ gilr ty gid héi dodi 6n dinh nhung nhitng nha dau cd sé khdng do du
tdn cong dau co dé tao nén khing hoang tién té. Diéu nay da xay ra véi Vuang
guoc Anh nam 1993-1994, v@i In-d6-né-xia nam 1997-1998 va hang loat cac nudc
khac. C6 vé nhu su thoa hiép theo tu tudng Keynes khong con kha thi. Ching ta da
budc sang ky nguyén cuc doan.>®

Ky nguyén cuc doan

NEu nhu phan tich nay la chinh xac, cac qubc gia sé phai doi phd véi bé ba khong
hoan hdo mdt cach t8t nhat ho c6 thé. Coi nhu su Iuu théng vén qudc té€ (va dau co
tién té kém theo) la khdng thé kiém soét, qudc gia sé phai lua chon gitra su tu chl
trong nudc va ty gid héi dodi 6n dinh. Pay ciing la su' lua chon khdng dé dang gitra
chinh tri va kinh té, gilta nha nudc va thi trudng. Su' lua chon nay ndm & tdm diém
clia mdt thé tién thodi ludng nan dién hinh cla nén kinh t& chinh tri quéc té.

%0 pay 1a dau dé cia cudn sach gan day cla Eric Hobssbawm, ngudi da st dung tap hgp tir thich
hgp nay trong cac tinh hudng khac nhau.
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Ky nguyén cuc doan mang lai mot trong nhitng thir nghiém I6n nhat cia nén
nén kinh t& chinh tri qudc t& tai Lién minh Chau Au, dé 1a dong euro. Mot vai quéc
gia EU d3 dat mdt budc quan trong tién tdi ty gid hdi dodi n dinh: Ho d& chuyén
doéng ndi té clia minh sang dung dong tién Chau Au euro. Day 1& mot budc quan
trong dé on dinh ty gid hi dodi (va hy sinh tinh tu chl quéc gia) ndi khdi Chau Au.
Tuy nhién van chua rd rang su lua chon nay cd hiéu qua hay khdong. Bong tién
chung t&t nhién sé 1am 6n dinh ty gid hdi dodi ndi khdi Chau Au nhung dong euro
s& 6n dinh nhu thé nao trong ty gid déi vSi dong dd-la va dong yén? Cho dén khi
tat cd qudc gia phai cd cing mét Iua chon, bd ba khdong hoan hao van sé& gay khé
khan kinh t&€ va chinh tri.

Chuang nay khong két thidc véi mét doan két sudn sé. Ca cau tai chinh cd
vai tro quan trong trong nén nén kinh té chinh tri quoc t€ nhung ching ta da thay &
day co rat nhiéu nhitng van dé va kho khan chua dugc gidi quyét. Thé giGi chac
chan can mdt hé thdng hdi dodi dn dinh va cd thé thich nghi mét cach hiéu qua Vi
nhitng bién dGi co cdu. Lich si hau chién cho ta biét rd hé thdng nay dudc ciu tao
va van hanh nhu thé nao. MGt diéu quan trong ma chdng ta thay la cac van dé
trong cd cdu tai chinh cd thé gay ra va lam trdm trong thém cac van dé khac trong
nén kinh t€ chinh tri qubc té.

Hé thong tién té qudc té tuang tac vaéi nhithg co ché khac cua nén kinh té
chinh tri quéc t&. Su’ mét én dinh gan day cla phuong dién nay trong nén kinh t&
chinh tri qudc t€ dd gay ra nhitng cdng thang vé chinh tri va kinh t&, nhiing céng
thang vé thuong mai, an ninh va cong nghé, do la nhitng nhan t6 clng vdi co cdu
tai chinh gan két cac qudc gia va ngudi dan trén thé gidi.

Nhitng van dé cla trat tu tién té thé& gidi van con ton tai. Chung ta khong
thé coi tinh 6n dinh va kha néng thich nghi clia cd cdu tai chinh 1a da dugc dam
bao, nhat la ching ta con phai d6i mat vdi nhiéu thr thach méi trong tuong lai.
Duéi khia canh nay, cé thé néi dang c6 mdt su’ 6n dinh I8n trong hé thdng tién té
gulc té. Chung ta hay nhd lai IGi binh ludn cua Walter Bagehot vé cg cau tai chinh
thai bay gid:

Tat nhién t6i khong phai la ké gieo hoang mang. TGi tin tudng vao hé thng
clia chling ta, méc du nd ky qudc va la thudng nhung c6 thé hoat déng médt
cach an toan. Nhung néu chidng ta mudn né hoat dong, ching ta phai nghién
cltu né. Chang ta khong dugc phép nghi ching ta cd mot nhiém vu don gian
khi d6 la mét nhiém vu khd khan, hoac nghi ching ta dang s6ng trong mot
trang thai tu nhién trong khi that su’ ching ta dang song trong mot trang thai
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nhéan tao. Pong tién khdng thé tu’ quan ly dugc va phd Lombard phai quan ly
mot khdi lugng tién 16n.3

GIOT THIEU DU AN NGHIENCUUQUOCTE.NET

Muc dich

Nghiencuuguocte.net1a mdt du &n phi chinh tri, phi Igi nhudn nhdm muc dich phét trién ngudn hoc
liéu chuyén nganh nghién clru quéc té€ bang ti€ng Viét va thlc day viéc hoc tap, nghién clru cac van
dé quoc té tai Viét Nam.

Ly do ra doi

Trong khi s6 ngudi hoc tap va nghién clru vé cac van dé qudc té€ & Viét Nam ngay cang gia tdng thi
viéc ti€p can cac tai liéu mang tinh hoc thuat cua thé gidi vé linh vuc nay con rat han ché vi hai ly
do: Th& nhat, cac tai liéu nay thudng phai tra phi mdi ti€p can dugc, trong khi cac trudng dai hoc va
vién nghién clfu cla Viét Nam hau nhu khong cé chi phi trang trai. Thir hai, cac tai liéu nay chu yéu
dugc xudt ban bang tiéng Anh, khi€n nhiéu sinh vién, nha nghién cliu, va déc biét la quang dai doc
gid quan tdm dén cac van dé quéc t€ nodi chung, gap khd khdn trong viéc ti€p thu, linh
hdi. Nghiencuuguocte.net ra ddi véi hi vong sé gop phan khdc phuc dugc cac van dé trén.

Hoat dong chinh

Hoat dong chinh clia Nghiencuuquocte.net1a bién dich sang ti€éng Viét va xudt ban trén website cla
minh cac ngudn tai liéu mang tinh hoc thudn bang ti€ng Anh vé linh vuc quan hé qudc t&, bao gém
chinh tri quoc té, kinh té€ qudc t€, va luat phap quoc té.

Cac tai liéu nay chi yéu la cac bai bao trén cac tap san qudc té€, cac chuong sach, hodc cac tai liéu
tugng Ung, da dudc xuat ban bdi cac nha xudt ban, cac truGng dai hoc va vién nghién clru co uy tin
trén thé gidi.

Céac bai dich hoc thuat cia Du an dugc dang tai chuyén muc Bién dich. Danh muc rdt gon clia cac
bai dich nay dugc dang trén trang Muc luc.

TU thang 6/2014, Du &n con xudt ban chuyén muc Binh ludn dé déng cac bai binh ludn tiéu biéu cla
cac tac gia Viét Nam hodc dich trr cac ngudn ti€ng Anh uy tin vé cac van dé quan hé qudc t€ va
chinh sach d&i ngoai Viét Nam. Ngoai ra, Du’ &n cling ra mat chuyén muc An phdm dé chia sé céc
bai viét nghién clu vé quan hé qudc té€ bang ti€ng Viét va ti€éng Anh véi su’ cho phép cla cac tac gia
lién quan.

Trang chu du an: http://nghiencuuguocte.net/

Thong tin thém vé Dy an: http://nghiencuuquocte.net/about/

Danh muc cac bai da xuat ban: http://nghiencuuquocte.net/muc-luc/

Theo d6i Du an trén Facebook: https://www.facebook.com/DAnghiencuuguocte

Y kién déng gdp va moi lién hé xin gufi vé&: L& Hong Hiép, nghiencuuquocte@gmail.com

3! Bagehot. Lombard Street. Tr.10.
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