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‘MGt s6 ngudi sinh ra da vi dai, mot s6 nguGi vuan téi su vi dai, con mét s6
ngudi bi ngudi khac cd gan cho su vi dai’

Shakespeare, 7welfth Night

Pong euro: mdt chién thang caa chinh tri trudc kinh té

Pong tién chung chau Au 1& mét v tudng chinh tri. Khd dé 1ap ludn réng cac nén
kinh t& da dang cua khu vuc dong tién chung chau Au hinh thanh nén mot khu vuc
tién té toi uu phu hgp vdi mét ti gia hdi doai thong nhat. Bat chap nhirng canh bao
manh mé réng diéu dé la qua tdm, gidi tinh hoa chau Au van kién quyét véi y
tudng lién minh tién té, quyét tdm loai bd hoan toan ndi &m anh chién tranh trén
manh dat chau Au. Pdng euro la tam nhin dudc 8p U bdi thé hé cac nha Ianh dao
da trai qua Thé Chién II.

Nhu Thu Tudng Bdc Helmut Kohl da tirng noéi rat nhiéu lan “Bong euro la
van dé vé chién tranh va hoa binh”. Theo Helmut Schmidt ngudi tién nhiém cua
Kohl, H& thdng tién té chau Au (EMS) - tién than clia dong euro - con hon cad mot
khu vuc tién té. Do la nén tang cho toan bd chién Iugc chinh sach déi ngoai cua
Plrc. Tai cudc hop lich st véi H6i dong Ngan hang Trung ucdng Bdc vao nam 1978,
Schmidt @& phai vién dén ndi xau hé vé Trai tap trung Auschwitz dé gilip 6ng vugt
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qgua nhirng hoai nghi cia ngan hang nay vé EMS. Ngan hang Truong ucng Bic lo
sg rang viéc thuc hién nghia vu ban ra khéng gigi han déng mark Dirc nham béao vé
cac dong tién yéu trong EMS sé lam suy giam su’ dn dinh gia ca va theo dé lam suy
yéu dong tién cua Pudc. NhG vao viéc Ngan hang Trung udng DBl gilr vitng cam két
duy tri mdc lam phat thap, dong mark Bic da dan dan trd thanh dong tién manh,
biéu trung cho thdi ky phuc hung hau chién cla Birc.! Chinh vi vy ma Schmidt da
ngam thoa thudn vai Chu tich Ngan hang Trung uong Blic Otmar Emminger nham
mién trtr cho ngdn hang nay khdi yéu cau phai bao vé& cac dong tién khac trong
EMS vao nhiing th&i diém nguy cdp. Trong mot bién cd tién t& 14 ndm sau do,
Ngén hang Trung udng Dlc dd dung |& thu cia Emminger d€ bao chita cho viéc
ngan hang nay tr chdi cd thém bat ky can thiép nao nhdm cttu ddng lira cla Y.
Pong lira bi pha gia va da gian ti€p cham ngoi cho viéc dong bang Anh bi ban ra 6
at. C3 Y va Anh déu budc phai rat khéi khung tién t& ctia EMS, tam thdi d6i véi Y va
vinh vién d&i véi Anh.?

Mot san pham dang hoan thién

Poéng luc dia chinh tri th& hai d€ hinh thanh déng euro la dé€ gia tdng vi thé cla
chau Au trén thé gidi va 1am suy gidm dic quyén qud I6n clia My - céi gai trong mét
Phap trong sudt nhiéu ndm. Trong mdt bdo cdo ndm 1990, Uy ban Chau Au d3 chi
ra rang kinh t€ thé giGi sé hiéu qua hon vdi mot hé théng tién té qubc té€ “dbi xirng
han” — noi cach khac, mét thé gidi bt phu thudc vao dong do la va bt chiu anh
hudng truc tiép tir My hodc théng qua IMF.> Bugc bao hd bdi ddng tién chung,
chau Au s8 it chiu ton that gay ra bdi sy’ bat 6n cla dong db la han va khéng con
dé bj tén thuong trudc vii khi ti gid hdi doai clia My.

V@i su ra ddi cia dong euro ndm 1999, nd luc tdn céng vao vi tri ba chl cla
ddng do la dudng nhu ¢ thé thuc hién dugc: qua mét dém mot khéi tién té chung
ra ddi véi dan so6 I6n han MY, san lugng kinh té dat khoang 34 cua My. Du trir euro
toan cau tang déu dan lén dén trén 27% vao nam 2009. Tuy nhién, vao lic dé cubc
khing hoang tai chinh toan cau bat ngudn tir My khéng hé cé dau hiéu durng lai, va

! Vao cubi nhitng ndm 1980, d6ng mark Dlc chiém 20% du trif 8 ngan hang trung uong trén toan
cau, hon 80% xuét khdu va 50% nhap khau cua Plc dugc giao dich bdng ddng mark Blc. Arthur
Kroeber, ‘RMB Rising: Lessons from History’, China Economic Quarterly, thang Ba 2012, trang 35—
36.

2 David Marsh, The Euro: The Battle for the New Global Currency (New Haven, CT: Yale University
Press, 2011), trang 166—69.

3 Uy ban cac cong ddng chau Au ‘One market, one money: An evaluation of the potential benefits
and costs of forming an economic and monetary union’, European Economy, s6 44, thang 10 1990.
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da bién thé thanh khing hodng ng cdng va ngan hang khi lan sang chau Au. Ai len,
B6 Dao Nha va Hy Lap budc phai nhan cac khoan vay ciu trg tir bé ba chi ng quoc
t& gom Uy ban Chau Au, IMF va Ngan hang Trung udng chau Au trudc khi khung
hodng lan sang Tay Ban Nha va Y. L&i sudt dp cho cac khoan vay cla hai qudc gia
nay cang tang vot Ién dén nhirng muc cao ngat ngudng khi cac nha dau tu to ra ho
nghi vé kha nang thuc hién cac yéu cau cai cach kinh t€ va cat giam ngan sach cua
chinh ho nham tudn thu nguyén tac danh cho thanh vién khu vuc dong tién chung
euro. Trong phut chéc khu vuc ddng tién chung chau Au tudng chimng sé do v bai
ca hai qudc gia déu la nhitng nén kinh t& qua I16n dé cd thé clu trg. Nhitng quan
ngai vé su song con cla dong euro chi Iang xudng vao mua hé nam 2012 khi vi
nguyén thl cla cudng qudc hang dau khu vuc dong tién chung chau Au Angela
Merkel tuyén bd Ung hé viéc tiép tuc dua ra cac khoan vay khan cap cho Hy Lap. Ba
ung hd quyét tdm thuc hién “moi bién phap cé thé™ dé duy tri khu vuc dong tién
chung chau Au ctia Chu tich ECB Mario Draghi, trong d6 cd I5i h(ta s& mua vao trai
phi€u cua cac chinh phd thudc khu vuc eurozone dang vat 16n véi kho khan.

Tha tudng Merkel cling gidng nhu vi cd van cua minh la Kohl da dat uu tién
nh&t thé hda chau Au I1&n trén ca nhitng thiét hai tiém &n ddi vdi cac trién vong bau
clr cua ba khi tim cach clru dong euro. Pay chinh la minh chirng cho sifc manh dia
kinh t& c6 hitu trong mdt déng tién. Néu khu vuc eurozone dé v, Pirc sé gy nguy
hai cho mét muc tiéu quan trong trong chinh sach ddi ngoai cia minh: gan bd vao
cdng ddng chau Au vi chinh ich Igi ciia nudc Pac.” Viéc Hy Lap rdt ra khoi khu vuc
dong tién chung cé kha nang s€ ma ctra cho cac anh hudng manh mé han tir bén
ngoai vao cong viéc ndi bé cla mot thanh vién khdi NATO co vi tri chién lugc bén
sudn dong nam cla khdi dong minh nay. Trong cudn sach nay, Yuri ko Koi be

cho thay Trung Quéc da thé hién su’ quan tdm sdu sdc dén cac khoan dau tu 1au
dai vao Hy Lap nhu thé nao. Bi suy yéu do anh hudng tu Hy Lap, cac ngan hang
clia Cong hoa Sip cling da phai nhan cac gdi cltu trg vdi nhitng diéu khoan khac
nghiét.

Sirc hat chinh tri cia dong euro

Sau khi trai qua nhitng thdi khic “chét di s6ng lai” nay, trién vong dé déng euro tao
ra thach thirc d6i véi dong do la to ra khd am dadm. Nhung van con qué sém dé dap

4 Nhan xét  cla Cha tich ECB Mario Draghi, 26/7/2012,
http://www.ecb.int/press/key/date/2012/html/sp120726.en.html.

> Jeffrey Frankel, ‘Historical Precedents for Internationalization of the RMB’, HOi dong Ddi
ngoai, New York, thang 11 nam 2011, trang 7.
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tan moi cd hdi clia dong tién chung chau Au. Dau tién, quy mé cb vai trd quan
trong do6i v&i si’c manh tién té, va bat chap nhitng khd khan cia minh thi khu vuc
dodng euro van nhiéu kha ndng s& md rong han 13 thu hep. Theo Alexander Stubb,
BO trudng phu trach ngoai thucng va cac van dé Lién minh chau Au cta Ha Lan, s&
lugng thanh vién cé thé dat 25 trong vong mdt vai ndm.® Bdng euro chiém hai
phan ba gia tri giao dich xuét khdu va mdt nlra gid tri nhdp khiu cta khu vuc
eurozone. Bong tién nay dac biét cé sirc hut manh mé déi véi cac nudc trude day
nam trong khu vuc chiu &nh hudng clra Lién X6. Sau khi Lién X6 sup d6 ndm 1991
cac quoc gia Ban-tich la nhirng ngudi tién phong tur bo khu vuc dong rup mac cho
day la nhitng qudc gia hirng chiu thiét hai nhiéu nhat do cé nhiéu mdi rang bubc
thuong mai. Roi vao suy thodi tram trong chi 1a mdt cai gid nho phai tra dé thoat
khoi “su' ch&é ngu cla ddng rup”. Theo Lennart Meri, tong théng dau tién cua
Estonia thdi ky hdu Xo Viét, ddng kroon con hon cd mét dong tién, nd la biéu tuong
cla su ddc 1ap vé chinh tri va kinh té€. Nhifng ddng luc quan trong dé tiép tuc s
dung ddng rdp da khodng con thich hop nita.’

Estonia cudi cung ciling da gia nhap khu vuc dong tién chung euro vao nam
2011. Nudc lang giéng Latvia cling s€ tré thanh thanh vién th(r 18 cua khu vuc nay
vao ngay 1/1/2014. Chinh phd nudc nay quyét tam gia nhap khu vuc déng euro
dén muc da bd ngoai tai IGi khuyén pha gia dong tién cia minh lic khing hoang tai
chinh 1én dén dinh diém vao ndm 2008, thay vao dé chdp nhan giam 20% san
lugng dé gianh lai uu thé canh tranh. Nhu Thi Tudng Valdis Dombrovskis néi “Viéc
gia nhap khu vuc dong euro cd y nghia dia chinh tri d6i v&i Latvia. Ngay sau khi
gianh lai doc lap chdng t6i da xac dinh rd rang muc ti€u gia nhap EU va NATO.
Chang t6i tu nhu véi ban than rdng chidng t6i thudc vé phuong Tay va do la nai
chiing tdi nén hdi nhap.”

BO trudng tai chinh clla mét quéc gia thanh vién dén tir Pong Au khac cla
Lién minh chau Au phéat biéu réng 6ng da tirng cdm thay lo 1dng vé viéc nudc nay bi
di’ng ngoai khu vuc dong euro trong mot thdi gian dai chi bdi vi su gan glii vdi
Nga. Khi dugc hoi tu’ cach thanh vién cua khu vuc dong euro sé dem lai nhirng dam
bao an ninh nao cho dat nudc cua 6ng ngoai nhirng di€u ma thanh vién cla Lién
minh chau Au va khdi NATO dugdc hudng, dng giai thich réng khu vuc dong euro 13

® Kati Pohjanpalo, ‘Euro Can Grow to 25 States in Next Years in Finnish Scenario’, Bloomberg, ngay
6 thang 5 2013

’ Rawi Abdelal, ‘National Strategy and National Money, Politics and the End of the Ruble Zone
1991-94', in Jonathan Kirshner (ed.), Monetary Orders: Ambiguous Economics, Ubiguitous Politics
(Ithaca, NY: Cornell University Press, 2003), trang 101.

8 Phéng van véi tac gid & Riga, thang 3 ndm 2013.
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mdt “cd ché& khda kin, mot loai thuSc ddc”.® Bai vi su’ sup d6 cla khu vuc euro s& 1a
tham hoa cho tat ca, dé dat dudc su 6n dinh, khu vuc dong euro phai hdi nhap
kinh t&€ sdu sac han. Diéu nay doi hoi su hdi nhap chinh tri sdu sac hon va ‘néu ban

khong tham gia vao qua trinh dé, ban khong thuc su thudc vé chau Au’.*°

Cac nudc nhd hon thdng thudng sé tim kiém chd dirng dudi 6 du bao ho clia
moOt cudng quoc tién té. MOt vai qudc gia gom Montenegro va Kosovo don phuang
st dung euro lam déng tién chinh thirc — gidéng trudng hgp do la hda d Panama va
Ecuador. Bulgaria va Bosnia diéu hanh cac co ché tién té dua vao déng euro trong
khi d6 nhiéu quoc gia khac neo dong tién cia nudc minh theo déng euro dudi hinh
thirc ndy hay hinh thirc khac.!! Hau hét cic qudc gia nay ndm & Dong Au nhung
cling bao goém trong dé s6 dong cac thudc dia cli cia Phap & Tay va Trung Phi von
trudc day la thanh vién khu vuc dong franc. Mot lan nira kinh nghiém cua nhirng
qudc gia nay cho thay siic manh tién té va quan su ciing cd 1an nhau. Viéc neo theo
ty gia theo dong franc Phap, sau dé la déng euro, la mot phan trong goi thoa thuan
bao gdm vién trg va hd trg thuong mai, tai chinh va quan su. Ngusi chau Phi khong
thé tu chon va két hgp theo y minh: “Caéi gid dé€ thoat khdi mdi rang budc nay ngay
cang téng d6i véi nhidu chinh phd khi ma ndi lo sg bi méat di vién trg va cac thda
thuan an ninh luén thudng truc. Hon nita (n€u khéng chap nhan dong euro) ho sé
phai tim cach dé xay dung dong tién cda riéng minh.”*2

Nhiém vu chua hoan thanh

TU khi khiing hoang khu vuc eurozone bat du, thong qua chuong trinh hd trg mua
tréi phiéu chinh phud, Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) d& néi Ién vdi tu cach
la nguGi cho vay cudi cung — mdc du chua thuc su’ du suic va cling chi danh cho cac
qulc gia st dung dong euro. Diéu nay cling gép phan tang cd hdi dudc chon lam
dbng tién du trir cho dong euro. Di d6i vdi su' thira nhan rang dong euro sé khong
cd tuong lai tudi sang néu khoéng cd hoi nhap chinh tri bén chat hon la cam két cla
Ngan hang Trung uong chau Au (ECB) v& viéc sé& lam bat ky diéu gi can thiét dé
cltu ddng euro. Khdng mdt lién minh tién té nao co thé ton tai trong thdi gian dai
néu thi€u vdng mdt lién minh chinh tri. Sau khi Birc tudng Berlin sup d6, cac nha
lanh dao chau Au da ndm 14y co héi lich str dén mdt cach bat ngs nay dé di dén

° Phoéng van Vi tac gia tai London, thang 2 ndm 2013.

0 N trén.

1 *The International Role of the Euro’, Ngan hang trung uang chau Au, thadng 7 ndm 2013, trang 68,
http://www.ecb.europa.eu/ pub/pdf/other/euro-international-role201307en.pdf.

2 David Stasavage, ‘When Do States Abandon  Monetary  Discretion? Lessons from the
Evolution of the CFA Franc Zone’, in Kirshner (ed.), Monetary Orders, trang 80
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thong nhat xay dung dong euro. Tuy nhién phai dén 20 nam sau cac chinh phi mdi
bat dau quyét dinh nhitng nén tang thé ché& cua dong tién chung, diéu ma Ié ra
phai dudc xac dinh ngay tu lic ban dau.

Khong rd mic do hoi nhap can thiét sé dugc mé rong dén dau. Vai y kién
cho rdng chi can dé tap hgp cac quyén luc giam sat ngan hang, tao ra mét cd ché
dé€ chdm ddt cac ngan hang yéu kém va hai hda hda cac chuong trinh bdo hiém
tién gui qudc gia la dd. S6 khac thi 1ap ludn rang can phai c6 mot lién minh ngan
hang sdu sac hon va phai di déi véi thuc hién nhiéu hon viéc chuyén ngén séch
sang cac quoc gia thanh vién suy yéu trong thdgi gian khing hoang (vi du nhu lién
minh tai khda), va su’ gidm sat trung uong vé kinh t& va tai chinh cia mdi quéc gia
chdt ch& han, dan dan co thé di kém véi viéc phat hanh trai phiéu dudc dam bao
chung (cd nghia dé sé la mot lién minh chinh tri, diéu dac biét dugc Phap Ung
ho)!3. Lién minh phia Bc cua cdc qudc gia theo chinh sach tai khda bao thu dan
dau bdi Burc thi kién quyét phan déi viéc chuyén khoan khdng gidi han nhung mét
vai chinh tri gia d& khdng phan ddi tri phi€u chdu Au mién 13 ching danh dau su
két thdc cua giai doan hoi nhap chlr khong phai su’ khdi dau. Néu thuc hién nhat
thé hoa it nhat mét phan viéc phat hanh trai phiu clia cac qudc gia thanh vién thi
khu vuc dong euro sé sai mot budc dai ti€n dén thj truGng trai phi€u 16n, cé thanh
khoan, hdp nhat gidng nhu thi trudng trai phi€u cua My, diéu da bién dong do la
tr@ thanh mot dong tién chu dao cé strc hdp dan 16n nhu vay. Thuc chat, diéu nay
s€ phan nao gidi quyét dugc phan nan rang euro la dong tién vd chinh phu (tdc
khong c6 mot nha nudc tuong ’ng - NHD) va nhu vay dong tién nay thi€u nang luc
tai khoa ddc 1ap — mot dic tinh nén tang clia mdt dong tién du trir.*

C6 thanh vién sang 1ap ban I&nh dao Ngan hang Trung ucng chau Au (ECB)
Tomasso Padoa-Schioppa khang dinh an ninh cla mét dong tién dn dinh khdng do
duy nhat ngan hang trung uong dem lai ma né dua vao nhirng yéu t6 ma chi nha
nudc, hay ndi rong ra, mét chinh th€ méi cé thé dem lai. Vi 1& d6, khu vuc
eurozone can tién hanh nhiéu bién phap kién quyét d& nang cao vi thé quéc t& cla
dodng euro. Ngoai viéc phat hanh tréi phiéu trén khap chdu Au dé bu dép cho viéc
khong cé kha nang cung cap cac tai san an toan, khu vuc déng euro con phai tang
cudng quan troi ndi bd, sdp xEp hop ly su hién dién & bén ngoai, m& réng tham
quyén va quy md hoat dong ctia Ngan hang Trung uong chau Au (ECB). "Vao luc
nao dd, ngudi chau Au sé phai dua ra quyét dinh néu ho mudn dong tién cia minh

13 Emmanuel Farhi, Pierre-Olivier Gourinchas and Helen Rey, “ Reforming the International

Monetary System”, Trung tam nghién clru Chinh sach Kinh t€, 19 thang 9 ndm 2011, trang 21, ,
http:// www.cepr.org/content/reforming-international-monetary-system-0.

4 Barry Eichengreen, Exorbitant Privilege: The Rise and Fall of the Dollaand the Future of the
International Monetary System (New York: Oxford University Press, 2011), trang 130.
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dugc chia sé ddc quyén cta nhitng dong tién qudc t& 16n, va néu ho san sang dé
thuc hién cac nghia vu tuong ing.”*>

X4c sudt 13 rat nho dé céc thanh vién cta khu vuc dong Euro thuc su’ san
sang xay dung mot nha nudc don nhat nhu My, qua dé kim ham kha nang va su
san 1ong trién khai sic manh quan sy’ ctia ho - diéu ma nha khoa hoc chinh tri Carla
Norrlof khdng dinh 13 khdng thé thi€u néu cic nudc ndy mudn déng euro trd thanh
di thu clia déng dod la.*® Tuy nhién Lién minh chau Au EU ciing da dai dién cho cac
nudc thanh vién dam phan chinh sach thuong mai va dang do dam véi cong cudc
hudng t6i mot chinh sach d6i ngoai va an ninh chung. Mot s6 nha quan sat khong
loai trr kha nang c6 mot chinh sach qubc phong chung so khai trong tucng lai:
"Ch&c chdn ngay dé sé dén khi ma ngudi chdu Au, hodc it nhat 1d mét nhdm nho
trong sb ho, s€ cung nhau quyét dinh vé mét ngan sach chung dugc danh riéng cho
mdt s6 phuang dién thudc chinh sach quéc phong chung ndy. Nhung ching ta van
chua thuc hién dugc diéu dé.”’

EU d3 cho thdy kha ndng trién khai si'c manh tién t& nhat dinh bang cach
tham gia cung Hoa Ky ap dat Iénh trirng phat tai chinh 1én Iran. Vi vay, mac du ECB
hoan toan trung 1ap vé viéc dong euro co nén 1a dong tién qudc t& hay khong,*®
dong tién nay nay van cé thé dugc str dung cho muc dich ép budc vé dia chinh tri.
Can thdi gian cho nhiing chuyén ddi nhu vdy. My phai mat mét nlra thé ky hodc
hon th& dé thuc hién k& hoach quan tri tai khéa (chung gilta cic bang) cua
Alexander Hamilton, vi vay khong cé gi ngac nhién khi cac thanh vién khu vuc dong
euro, vdi nhiéu khac biét vé truyén thong va cé xu hudng bao vé chu quyén cua
minh, lai dang ti€n hanh mot cach cham chap.

Cac dong tién thudc tang thir hai

Cac nha quan ly dong tién du trir dang ngay cang lo Idng vé su phu thudc qua
nhiéu vao déng do la. Vi vay, trong khi dong do la My van 13 dong tién chiém uu
thé thi dong euro va nhitng dong tién khac cling dang thu hat sy quan tam. Xu
hudng nay dugdc xac nhan vao thang 6/2013 khi IMF bat ddu x&p dé la Uc va dé la

15 Ignazio Angeloni et al., ‘Global currencies for tomorrow: a European perspective’, Bruegel, 23
thang 7 nam 2011, trang 99, http://www.bruegel.org/publications/publication-
detail/publication/592global-currencies-for-tomorrow-aeuropean-perspective.

16 Carla Norrlof, America’s Global Advantage: US Hegemony and International Cooperation
(Cambridge: Cambridge University Press, 2010), trang 232—46.

17 Phong van véi Nicole Gnesotto, Fondation Robert Schuman Newsletter, s& 75, 1 thang 10 2013,
http://www.robert-schuman.eu/en/ doc/entretiens-d-europe/ee-75-en.pdf.

18 Christian Thimann, ‘Global Roles of Currencies’, European Central Bank, Working Paper Series, s6
1031, thang 3 nam 2009, p. 21, http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1031.pdf.
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Canada vao danh sach nhung cac dong tién du trit riéng biét thay vi la gop ching
vao nhom "khac". Theo Théng ddc Ngan hang Du trir Uc Glenn Stevens diéu nay
khéng cé gi quan trong ma don thuan chi la mdt “thay ddi cach phan loai”. Nhung
David Marsh, m6t nha s hoc hang dau vé nghién clu dong euro goi do la mot
budc quan trong “danh dau su khdi dau cua mot hé thong du trit da tién té va mot
ky nguyén mdi cho tién té thé gigi”.!° it nhat, su’ phé bién ngdy cang ting cla hai
tién t& nay nhdn manh tdm quan trong clia mdt sd tiéu chudn ma mét qudc gia
phat hanh ddng tién du trlr phai ddp ’ng: thanh tich ki€m soéat lam phat tét, thi
trudng trai phiéu cé thanh khoan, dé ti€p can; va mot hé thdng phép ludt cong
bang, co thé tin cdy dé€ dam bao tudn thi hgp ddng va bao vé cac quyén sd hitu.

Pong bang Anh cling dugc hudng Igi tir viéc da dang hoda nay. DBac biét nhu
cau tUr cac nén kinh t& mdi ndi da day ti 1€ du trr ciia déng bang Anh & ngan hang
trung uong tir mirc 3% vao thap ky trudc Ién dén 3,8% vao gilta nam 2013. Tuy
nhién su gia tang nay khong hé dugc dinh trudc: sau chan dong do sut giam kéo
dai nguon du trir dong bang Anh, Anh khong con mong mudn vi tri dong tién du
trlr chu chét. Diéu tuong tu cling dén véi Thuy Si, nhung dong franc Thuy Si cling
da thu hat s6 lugng 18n cac dong tién tim naoi trd &n an toan.

Ti Ié clia d6ng yén Nhat Ban trong du trif toan cau da giam xu6ng mdc bang
ddng bang Anh sau khi dat dinh diém 9% nam 1991.Trong mét thdi gian dai Nhat
Ban d& khang cu ap luc tir My vé viéc qudc t& hda dong yén, chi mién cudng md
clra thi trudng von va tién té ndi dia vi lo ngai rang nhu cau déi véi dong yén sé
lam t&ng ty gid hoi dodi va gy bat Igi cho cac nha xuat khdu Nhat Ban.? bic cling
ap dung chinh sach tuong tu khi ma ngan hang trung udgng cua nudc nay lo ngai
rang viéc sd hitru déng ndi t&€ & nudc ngoai ngay cang tdng s€ lam suy yéu kha
nang ki€m soat ngudn cung tién va tdng stic ép 1én ty gid, gay tdn hai cho cac
nganh cdng nghiép xuét khau. Cudi cung déng mark Dirc da trd thanh mét dong
tién du trlf quan trong can xding véi siic manh kinh t& cia Bdc ma khéng can ho
trg clia ngan hang trung uong.*

19 Marsh, ‘Australia, Canada dollars classified as reserve currencies’, bai binh ludn trén Dién dan
chinh thilc Cic thé ché tai chinh va tién té 19 thang 11 ndm 2012,
http://www.omfif.org/intelligence/thecommentary/2012/november/australia-canada-dollars-
classifiedas-reserve-currencies/.

20 Brendan Kelly, ‘China’s Challenge to the International Monetary System: Incremental Steps and
Long-Term Prospects for Internationalization of the Renminbi’, Pacific Forum CSIS, Issues and
Insights, vol. 9, s6

11, thang 6 nam 2011, p. 13.

2! B4o cdo thang clia Ngan hang trung uong Durc, thang 5 1988, p. 22, http://www.bundesbank.de/
Redaktion/EN/Downloads/Publications/Monthly_Report/1988/1988_05_monthly_report.pdf?__blob=
publicationFile
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Khi Nhat Ban bat dau nhan thdy su’ bt 8n ngay mot tdng cia hé thdng tién
té toan cau va Igi ich cia Tokyo vdi tu cach la mot trung tdm tai chinh, vao nhirng
nam 1990 nudc nay da thay déi chién thuét va tim cach thidc ddy dong yén va tang
cudng dau tu vao thi trudng tai chinh. Nhung lic d6 da qua mudn. Nén kinh té da
bat dau mot budc trugt dai ma cdn nguyén la sirc ép tién t& ma My da cong bd sau
Hiép dinh Plaza ndm 1985 (khién ddng yén phai tdng gid). NO luc tdo bao nhat cla
Tokyo dé n&m bét sang kién tién t& sau cudc khiing hoang tai chinh chau A 13 khi
nudc nay dé xudt y tudng vé& mdt Quy Tién té chdu A — hién nhién sé dudi su 13nh
dao ctia Nhat Ban - nhu [a mdt t6 chirc khu vuc thay thé cho IMF. P& xuét nay
nhanh chéng bi phan d6i bdi My - nguGi bao hd quan su cho Nhat Ban, va Trung
Qudc - ddi thu dang troi ddy 6 chau A. Sy kién ndy 13 I5i nhdc nhé khdng may dé
chiu vé cac gidi han trong anh hudng tién té cia Nhat Ban va mét bao hiéu cho cac
cudc d6i d&u chinh tri sp ti vdi Trung Qudc vé hgp tac tién té Chau A.2% Thuc
chat, diéu nay minh hoa cho viéc trat tu toan cau da co tac dong kéo dai 1én sic
manh tién té nhu thé& ndo va ngugc lai. Ddng yén van 1a mét dong tién quéc té vdi
gan 70% giao dich béng ddng tién nay dién ra bén ngoai Nhat Ban. Tuy nhién véi
dan s0 ngay cang giam va, theo mot s6 lap luan, vi mong mudn tré thanh mot
cudng qudc quan su vién chinh —Nhat Ban dudng nhu van s& 13 ngudn phat hanh
dong tién du trir phu.

Cac khu vu'c giao dich

Bén canh su’ ndi 1én clia dong dd la Uc va Canada,  Chudng 5 Harsha Vardhana
Singh 18p ludn rdng nhiéu ddng tién khac cd thé trd nén ndi trdi vi cd ti trong 16n
trong thuong mai khu vuc. Su' thay d6i xu hudng thuong mai, danh dau bang su
gia tdng cta chudi cung (ng toan cau, tdng dau tu truc ti€p nudc ngoai va thoi
quen tiéu dung cua so lugng ngay cang Ién tang I6p trung luu, cho thdy mét s6 loai
tién té sé ti€p tuc gilr anh hudng trong khu vuc va tham chi trén toan cau. VE ban
chét, 6ng khang dinh réng nhiéu nén kinh t&€ han nira sé c6 anh hudng l1én cac mai
quan hé dia Iy kinh t&. O’ day, cac nén kinh t& BRIC 13 khong thé bd qua. Brazil va
Nam Phi, cac nén kinh té€ I6n nhat & chau My Latinh va chau Phi, sé phu hgp véi m6
ta cho khai niém Singh goi la "cac dong tién dugc qubc t€ hda trong pham vi khu

”

vuc”.

22 Jonathan Kirshner, ‘Currency and Coercion in the Twenty-First Century’, in David M. Andrews
(ed.), International Monetary Pow(Ithaca, NY: Cornell University Press, 2006), pp. 151-53; William
W. Grimes, ‘Internationalization of the Yen and the New Politics Monetary Insulation’, in Kirshner
(ed.), Monetary Orders, p. 189.
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Trong Chuong 3, John Williamson tin réng dua trén thi trudng ndi dia khéng
16 ciia minh An D6 s& cd kha néng tuyén bd ndm gitf vi tri dong tién du trir. An DO
da dan bt dau quan tdm dén viéc thic ddy dong tién cia minh. Ndm 2012 nudc
nay cho phép cac ngan hang trung uong va quy dau tu nha nudc gia nhap nhom
nhifng ngudi mua nudc ngoai doi vdi trai phiéu An DO, va thang 10 ndm 2013 An
D0 c6 mét budc di quan trong trong viéc qudc t€ hda dong rupi théng qua mot
thoa thudn mdi véi Ngan hang Thé giGi dé€ ban trai phi€u dong rupi tri gid 1 ty dé la
My cho cac dau tu nudc ngoai.” Williamson cho réng, méc du thanh tich kiém soat
lam phét cua An D6 kho cé thé gay &n tugng vdi cac nha dau tu qudc t& dang tim
ki€m phuadng tién tich Iliy gia tri, nhung quy mod dan s6 cla né gan nhu dam bao
rang nudc nay sé trd thanh nén kinh t& I6n th( ba thé gidi, do d6 nang déng rupi
Ién thanh dong tién dung cho thanh toan thucng mai.

Trién vong trd thanh ddng tién du trif khu vuc cia Nga yéu hon so véi An
D0 & mot so tiéu chi, dau tién la dan s6 Nga tuang d6i nho va ngay cang giam. Han
nira, nhitng ky Uc vé su’ v& ng clia Nga ndm 1998 van con rd rét. Tuy nhién, trong
Cong dong cac qudc gia doc lap (CIS), Nga chiém hai phan ba thugng mai khu vuc
va thi trudng clia nudc ndy van Ia trong tdm chinh cho nhiéu cong ty tUr cac nha
san xuat may méc dén cung cap dich vu va cac doanh nghiép néng nghi€p dén tur
cac nudc CIS. Pay ciing 13 thi trudng lao dong ngudi dan Trung A lua chon khi ma
ho khdng thé tim co hdi viéc lam & qué nha. Lién minh Hai quan gdm Nga, Belarus
va Kazakhstan dugc thanh lap trong nam 2012, du kién sé dugc md rong va dén
ndm 2015 sé trd thanh mdt Lién minh Hai quan A-Au chinh thirc c6 thé mang lai
nén tang thé ché dé déng rip dugc st dung rdng rdi hon. Lién minh nay da thic
day thuong mai ndi khdi, va tién hanh nhitng budc di khac nhau dé€ sir dung déng
rUp thay vi dong dé la dé€ thuc hién mot s6 cac giao dich, bao gébm ca cac khoan ng
nang lugng. Trong thang 9 nam 2013 Kazakhstan bd ty gia hGi dodi c6 dinh theo
dong do la dé& st dung mot rd tién té, bao gdm ca dong rup.>* Déi véi cac cdng ty
thudc cac qudc gia CIS nhd han tap trung vao cac thi trudng Nga va Lién minh Hai
quan, viéc niém yét trén thi trudng chirng khda Matxcava va phat hanh trai phi€u
tai Nga hda ra cd thé 13 mot lua chon hap dan. Vi cac nudc dudc coi 1a ddi tac cla
Nga (ngoai Ukraine) déu la nudc nho nén nudc nay cé kha nang tac dong manh mé
Ién mot khu vuc tueng doi nho.

3 Robin Harding and James Crabtree, ‘India takes big step to internationalise the rupee’, Financial
7imes, 9 thang 10 nam 2013.

2% Mariya Gordeyeva, ‘Kazakhstan pegs tenge to fx basket, dilutes dollar focus’, Reuters, 28 August
2013
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Vé phia Trung Bong, nha nghién clu kinh té€ hoc tai ngan hang trung uang
Qatar, Syed Abul Basher, cho rdng day la ltic cac thanh vién cta H6i dong Hgp tac
vung Vinh (GCC) tUr bo viéc c6 dinh ti gia theo dong do la va thiét Iap dong tién cla
riéng minh. M3c du gid diu tdng cao, Cuc Du trif Lién bang van gilr I3i suat thap
trong hau hét nhitng ndm 2000 dé kich thich nén kinh t& My. Su tron 1an chinh sach
nay la lieu thuéc doc cho cac qudc gia vung Vinh, budc cac nudc nay phai nhap
kh&u chinh sach tién té gay lam phat cia MY tai thdi diém gid dau lén cao va ngay
cang tang.

Hon nita, [an dau tién trong lich st cing mét thdi diém déng dd la lién tuc
rét gia trong khi gid dau lién tuc tang. Basher rat ra két ludn rang cac nudc GCC
phai ap dung mot ché do ty gia hoi doai linh hoat han va nhd dé cd6 mot chinh sach
tién té ddc 1ap han dé déi pho vdi bién ddng I16n vé gid dau, thuc pham va cac hang
hda khac trén toan ciu. Tom lai, day la thdi diém dé cac nudc nay tir bd ty gia cd
dinh theo déng d6 la da theo dudi trong 30 ndm qua, dac biét Ia khi nén kinh té it
phu thudc vao déng do la han so vdi trudc day va phu hgp hon véi chu ky kinh té
clia chdu A. Thay vi chi cét dat rang budc vdi dong db la, 3 chiing muc nhéat dinh
nao dé cac qudc gia GCC cd thé cd gang dé xay dung mét dong tién chung ma vé
ldu dai cd kha nang sé phat trién thanh mét dong tién quéc té chi chét. Cach dé
dat dudc diéu nay la dinh gid hang xuét khdu (phan 16n la dau va khi thién nhién)
bang dong tién riéng ctia GCC. Viéc dinh gid hang xuét khiu bang ddng ndi té ngay
lap tirc tao ra mot thi trudng quéc t&€ dang k& cho dong tién mdi cia GCC. Viéc
khdng cd san phadm thay thé& hoan hdo cho dau va khi thién nhién trén thj trudng
thé gidi sé tao ra nhu cau tat yéu ddi véi dong tién mdi cia GCC. Basher tin rang
mot lién minh tién t& GCC dugc xay dung hap ly cd thé khoi mao cho mét qua trinh
chuyén déi thiét yéu cac nén kinh t€ Trung Déng va Bic Phi va cudi cung mé
dudng cho su' ra ddi ctia mot lién minh tién té cho toan bo thé gidi A Rap.

Ngay do6, néu co thé dén, han s& con rét 1au. DG6i vdi nhitng dong tién khac
muén thach thirc vi th& ddng do la nhu d& dudc thao ludn trudc dé, rat khé dé hinh
dung rang trong tuong lai gan nhitng ddng tién nay cé thé dat t6i mdt quy md nai
ma ching cd thé dugc str dung cho cac muc dich chinh tri chién luge. Co thé chiing
sé trg thanh nhitng dong tién uy tin, nhitng dong tién cé anh hudng, nhung khong
phai la dong tién quyén luc.

(Con tiép phan hai ndi vé dong Nhan dan té, xuat ban ngay 17/5/2015)
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GIOT THIEU DU AN NGHIENCUUQUOCTE.NET

Muc dich

Nghiencuuguocte.net 1a mdt du’ an phi chinh tri, phi Igi nhudn nhdm muc dich phat trién ngudn hoc
liéu chuyén nganh nghién clfu qudc t€ bdng ti€ng Viét va thic day viéc hoc tap, nghién clfu cac van
dé quoc t€ tai Viét Nam.

Ly do ra dgi

Trong khi s6 ngudi hoc tap va nghién clru vé cac van dé quoc té & Viét Nam ngay cang gia tdng thi
viéc ti€p can cac tai liéu mang tinh hoc thuat cta thé gigi vé linh vuc nay con rat han ché vi hai ly
do: Thir nhat, cac tai liéu nay thudng phai tra phi mdi ti€p can dugc, trong khi cac trudng dai hoc va
vién nghién clru cta Viét Nam hau nhu khong cd chi phi trang trai. Th( hai, cac tai liéu nay cha yéu
dugc xudt ban bang ti€ng Anh, khi€n nhiéu sinh vién, nha nghién cliu, va déc biét la quang dai doc
gid quan tdm dén cac van dé qudc té€ nodi chung, gap kho khdn trong viéc ti€p thu, linh
hoi. Nghiencuuguocte.net ra ddi véi hi vong sé gop phan khdc phuc dugc cac van deé trén.

Hoat dong chinh

Hoat dong chinh cla Nghiencuuquocte.netla bién dich sang ti€ng Viét va xuat ban trén website cla
minh cac ngudn tai liéu mang tinh hoc thudn bang ti€ng Anh vé linh vuc quan hé qudc té, bao gom
chinh tri quoc té&, kinh t€ qudc t€, va luat phap quoc té.

Cac tai liéu nay chl yéu la cac bai bao trén cac tap san qudc té€, cac chuang sach, hodc cac tai liéu
tugng Ung, da dudc xuat ban bdi cac nha xudt ban, cac trudng dai hoc va vién nghién clru co uy tin
trén thé gidi.

Céac bai dich hoc thuat cia Du an dugc dang tai chuyén muc Bién dich. Danh muc rdt gon cla cac
bai dich nay dugc dang trén trang Muc luc.

TU thang 6/2014, Du &n con xuét ban chuyén muc Binh ludn dé déng cac bai binh ludn tiéu biéu cla
cac tac gia Viét Nam hodc dich tir cac ngudn tiéng Anh uy tin vé cac van dé quan hé qudc t€ va
chinh sach d&i ngoai Viét Nam. Ngoai ra, Du’ &n cling ra mat chuyén muc An phdm dé chia sé céc
bai viét nghién cfu vé quan hé qudc té€ bang ti€ng Viét va ti€ng Anh véi su cho phép cua cac tac gia
lién quan.

Trang chl du &n: http://nghiencuuquocte.net/

Thong tin thém vé Dy an: http://nghiencuuquocte.net/about/

Danh muc cac bai da xuat ban: http://nghiencuuquocte.net/muc-luc/

Theo doi Du an trén Facebook: https://www.facebook.com/DAnghiencuuguocte

Y kién dong gdp va moi lién hé xin guri vé: L& Hong Hiép, nghiencuuquocte@gmail.com

©Dw dn Nghiencuuquocte.net 12




